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Ata n° 01/2022

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As Oh, do dia dez (10} de janeiro (1) de dois mil e vinte e dois (2022), em atendimento ao §
5° do art. 26, da Lei Complementar Municipal n® 186/2019, reuniram-se os membros do
Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM, Barbara Cristina dos
Santos Zanin, Heverton Candido de Paiva e Luciana Margal para analise dos seguintes
assuntos: 1 - Minuta da Politica de Investimentos 2022 - 2 - Estratégia de
Investimentos/Aplicagao de noves Recursos; 3- Resgate para pagamentos de folha e
despesas administrativas; 4 - Outros assuntos. Conforme o inciso XIV, do § 11°, do art.
26, o Comité deverd Propor anualmente as diretrizes da politica de investimento do IPREM.
A Politica de Investimentos proposta para o exercicio de 2022 do IPREM - INSTITUTO DE

CIA MUNICIPAL DE BURITAMA tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos € os controles a serem instituidos relativos as aplicagbes e gestao dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando
néao somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o célculo feito na apuragio do
valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimento, mas também garantir a
manutencio do equilibrioc econdémico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,
adequacfo a natureza de suas obrigagies e transparéncia. Tem também por objetivo zelar
pela diligéncia na condugéo dos processos internos relativos a tomada de decisio quanto as
aplicaghes dos recursos, buscande a alocago dos seus recursos em Instituighes
Financeiras que possuam padrio ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e
experiéncia positiva, com reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de
administracao e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacao
risco X retorno, Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios
quanto ao plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as
modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada gestao e
alocagio dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Para elaboracio da presente politica é avaliado o cenario
econdmico e projeches de mercado internacional e nacional para 2022, A politica traz ainda
o objetivo de alocag@oe dos recursos nos segmentos de renda fixa, renda vaniavel, fundos de
investimentos imobiliarios, empréstimo consignado, entre outros. Outros pontos descritos
na politica sdo: enquadramento, vedagies, meta atuarial, estrutura de gestéo dos ativos na
gestao propria e orgaos de execugdo, controle de riscos de mercado, crédito e liquidesz,
transparéncia, critérios para credenciamentos de fundos e instituigies e controles internos,
Segue anexo, minuta da politica para 2022 sugerida pelo Comité de Investimentos
para avalliacio e aprovagdo do Conselho Deliberativo do IPREM. Item 2 - O comego do
més de dezembro ficou marcado pelos primeiros impactos causados pelas primeiras
noticias da nova variante da covid-19, conhecida como Omicron. Como o surgimento da
nova cepa, ocorreu uma grande volatilidade nos mercados. Outro ponto, foi a divulgacéo da
ata da 0ltima reunido do COPOM do ano, além do relatorio trimestral de inflagio. Ainda,
com relacio a Selic ocorreu a sétima elevagdo seguida pelo COPO, fechando o ano de 2021
em 9,25% e a inflagio fechando o ano em 10,06%, a maior registrada desde 2015. Outro
ponto foi & projecio de redugao de crescimento do PIB para 4,4%,. O inicio de janeiro, os
dados divulgados sobre a atividade cconémica nos Estados Unidos no més de dezembro,
sinalizam um bom momento da economia norte americana, apesar do ressurgimento da
pandemia. Ainda ocorre uma preccupacéo com relagio a pandemia nos Estados Unidos,

podendo ter alpuma desaceleragio da atividade econdmica em janciro, porem, assim -:c?a\
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no caso da variante delta deve-se mostrar passageira. No Brasil, o fiscal sendo o foco da
preccupacéo. A producao brasileira também em novembre, caiu 0,2%, sendo o sexto mes de
contracio do setor, acumulando uma perda de 4% no periodo. Como fmsado no relatorio
anexo o momento & de cautela ao assumir posicies mais arriscadas, a volatilidade nos
mercados deve se manter sem ainda desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente
pelo cendrio politico do pais. Diante disso o Comité decide por manter as alocagbes da
carteira e aplicar os novos recursos em fundos CDI, IDKA 2 ou IMA-B 5. Item 3- Os valores
para pagamento de folha e despesas administrativas deverdo ser resgatados de fundos
indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos estes com prazo de resgate D+0. Item 4 -Foi
apresentado aos membros do Comité, balancete de receitas ¢ despesas do Instituto para
avaliagio dos pagamentos com fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos,
inativos e pensionistas,
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1 INTRODUCAO

Atendendo & Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n® 4963, de 25 de novembyo de
2021, (doravante denocminada smplesmente "Resclucao ChN n® 4.983/2021"%). o Comité de
Investimentos e a Diretara Executiva do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
apresenta sua Politica de Invesfimentos para o exercicio de 2022, devidomente onaolisada e
aprovada por seu orgdo superion de defiberacdo.

A Politica de Invesfimentos representa uma formolidade legal gue fundomenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relotivo a aplicagdo e gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, empregada como feramenta de gestdo necessaria para garants o
equilibrio econdmica. financeiro e atuarial.

Os tundamentos para o elaborocto da presente Polifica de Invesfimentos estdo cenfrodos nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se
trabalhe com parmetras sdlidas quanto o tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial,
levando-se em consideracao as reservas Mcnicas atuoriais (ofivos) e as reservas matematicas
|passive) projetadas pele calculo atuanal,

2 OBIJETIVO

A Polifica de Investimenios do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA term como
objetivo estobelecer os regras, os procedimentos e os controles o serem instilvidos retativos Os
apicacoes e gestdo dos recursos garanfidores dos pagamentos dos segurodos e beneficidrios do
Regime, visando ndo somente ofingir o meta de renfabilidade definida a parfir o colculo teita na
apuragto do volor esperado da rentobilidode futura do carteira da investimeantos, mas fombdm
garantir a manutencdo do equiibrio econdmico. financews e atuarnial, fendo sempre presentes os
principios da boo governango, do seguranga, renfobiidode, solvéncia, liquidez, mofivagao.
ocdeguacao 4 natureza de suos obrigagdes e fransparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diigéncia na condugo dos processos
intermos relatives a tamada de decisdo guanto as aplicagdes dos recursos, buscando a glocogdo
dos seus recursas em Institvices Financeiras que possuam, dentre oulras, as seguintes corachersticos:
padrio ético de condula, solidez palimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacdo
considerada ilibada no exercicio da afividode de administracdo e gestdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagdo risco X reforno.

Pora seu cumprimento, a Folitica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao planc de
contingéncia, os pordmetros, as melodologias, o5 critérios, as modalidades e os lirrites legais e
operacionais, buscando a mois odequada gestho e olocogdo dos S8Us Tecursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolucdo CMN A" 4.9463/2021,

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instrugo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 30072015 e atferacoes, fica
definido que ot Regimes Proprios de Previdéncio Social classificados como Investidores Qualificodos
deverdio apresentar cumulativamente:

a) Cerificacs de Regulandade Previdencidrio - CRP vigente na dofo da realzagio de coda aplicacdo axchsiva pong
ol cobagoha de veshicorn

bl Posua recusos apicadoes comprovados por meio do Demonsirative das Apbcagoes € inveslimentos dos Recursos -
DR, o monfanie guol ou superion a R 10,000,000,00 [dez milhSes de reis)

gl Comprove o eleliva fomoiogdo & encionamento do Comik deimesiimantas & 'i-\‘ :
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4

d) Tenha odenicdo 00 Programa de Cerfificocio institucional Pro-Geskao & oblide a cartifica; G rsilucional em um dos
nivesiy de aderencia.

Para obter a clossificacto de Investidor Profissional, o Regime Proprio de Previdéncio Social fica
obrigado o comprovar as mesmas condicies cumulalivas descritas acima, fendo o item "d” o
seguinte descrigio: “tenha aderido ao Programa de Cerfificacdo Institucional Pro-Gestao e obfido a
cerfificocdo institucicnal Nivel IV de adesbo".

Para a identiicacic do Peril de Investidor do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, considerarmos as sequintes informacdas:

AMALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimanio Liquido sob gesttio (RS) 60.329.968,45
Cedificado de Reguiaridade Previdenciario s

=CRP

Comité de Investimentos Afivo

Nivel de Aderéncla ao Pré-Gestao Mdo
Vencimento da Cerificagao MNao

¢ IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. no momento do elaboragdo e
aprovacao da dessa Politica de Investimentos esta clossificado comao Investidor Comum.

Mo obtenc@io da Cerdificagde Insfitucionol Pro-Gestdo, o classificagdo de Investidor mudara
automaticamente, nao sendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
prejudicando quanto aos processos e procedimentos intemaos e de confrole.

Fico o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, condicionado ao prazo de 80
(sessenta) dias pora revisio e adequogdo da Folilica de Invesfimentos em atendimento a nova
clossificagdo,

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De ocordo com as hipdteses previstas na Resolugiio CMN n° 4.963/2021, a gestao das aplicagoes dos
recurnsos poderd ser realizado por meio de gestdo propria, terceizada ou mista,

Para a vigéncia desta Poliica de Investimentos. a gestdo das oplicogdes dos recursos do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, serd propria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adogoo deste modelo significa gue a totalidode dos recursos ficard sob a gesto e
resporsabilidade  do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, e dos
coloboradaores direlamente envalvidos no processo de Gestae dos Recursos ou Investimentos.

A gestho das aplicacoes dos recursos conlard com profissionars qualificados & certificados por
enfidade de cerfificog@e reconhecido pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, afravés da
secretana de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MPS n® 5197201 1.

Os responsévels pela gestdo da Unidode Gestora do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, tém como uma das principais objefividades a confinua busco pela ciéncia do
conhecimento téenico, exercendo suas afividodes com boa 1é, legalidode e diligéncia; zelando por
elevados padrdes éficos, adotando as boas praticas de gesiao previdencidria no ambito do Pré-
Gestdo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsdvels pela gestdo dos oplicacdes e recursos diy IPREM - INSTITUTO
PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, o5 pessoos gue porlicipam do processo de analise,
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 — 3691 -2771
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5

avaliagdo, gerenciomento, assessoramento e decisério, bem como 08 participantes do mearcado de
titulo e valores mobiliarios no que se refere a distibuicoo, infermediogao & administrogbo dos
investimentos,

A responsabiidode de codo agente envolvido no processo de andlise, avakacao, geranciamento,
assessorarmento @ decisdro sobre o gestdo dos aplicagdes dos recursos, foram definidos e estdo
disponiveis nas politicas do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, insfituidos
como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprmento da Politica de Investimentos e oulras direfrizes legais. que envolvam
os agentes descriminodos acima, terdo suas acdes deliberadas e fiscalizados pelos conselhos
competentas @ pelo confrole infernao.

4.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos cdo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, visom a constifuigdo das
reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e confrolados de forma segregada dos
recursos do ente federativo e geridos, em conformidade com esta Palitica de Investimentos e com o8
critérios para credenciomento das Instifuiges Financeiras e confratagdo de prestadores de SErvicos.

Compete ao Comité de Invesfimentos a formulagio e execugdo da Polifica de Investimento
juntamente com a Dietoria Executiva e Gestor dos Recursos, gue devem submetéda parg
aprovacio do Conselho Deliberafive e fiscalizaocto do Conselho Fiscal, drgdos superiores de
competéncia do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

A estrulura definida através da Lei Complementar Municipal n® 184, de 03 de Julho de 2019, garante
a demonsirocto da Segregocao de Atividodes odotadas pelos drgdos de execucio, estando em
linha com as boas praficas de gestio pora uma boa govemnanga previdenciarna.

Em cosos de Conflitos de Inferesse enfre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Execufiva e Conselhos. o parficipocdo do conflitante como voto de qualidode sera
impedida efou anulada, sendo devidomente registrodo em ata de reunido.

Nao fica excluida o possibiidade do poricipogdo de um Consultor de Valores Mobiliarios no
formecimento de “minuta” da Paolitica de Invesfimentos & propostas de revisGo para apreciagdo do
Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

) IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, term a prerogafiva da contratagdo de
empresa de Consultorio de Volores Mobilidrios. de acordo com o8 criferios estabelecidos no
Resolucao CMN n® 4.493/2021, Porfada n® 519/2011 com suas alterogdes e Resolucho CVM n®
19/2021, na prestocBo dos servigos de orientogdo, recomendacdo e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de volores mobiidrios, cujo odogdo ¢ de UOnica e exclusiva
responsabilidade do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,

Para a efetiva contrataco do empresa de Consultorio de Valores Mobiliarios. o IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, deverd realizar diigéncia e avaliogdo quanto ao perfil dos
interessados, considerando no minimo os critéros definidos abaio:

gl Que a prestagho dos wenigos de orentogdo, recomendocio @ aconseihomenta sejo de foma profissional, sobne
inwveshimentas no mercado de walores mabiidrios;

b} Gue o presogdo dos serdgos sejo independente & individualzoda, cujo adogin 8 mplemaniocio don aldentacbes,
recomendocies & aconmhamentos sejom axclusivas do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL
DE BURITAMA.

c) Gue o prestagio de servigos de oientogoo, recomendacho & aconselhamenta abranfom o minime b 1emas sobne:
{I} classss de alives e valores mobiidrics, (i) tilvlos & valonss moblidrics especificos, (B} Insfituices Fnanceras no
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6

amiolio do mercodo de walores mobiidnos e () nvestimentos no mercodo de volones mMobiiics em fodos oo
aspec o

d) As informogdes disponibiiracios pelo consultor de valores mobibidnios sejom verdadeings, complelas. consktentes e
néio indugl o invesfidor a ero. esciias em inguagem simplas, clara, objetiva e concsa

&l Gue opresente em confrato sociol um Consdior de Valoes Mobiidrios como responsdvel pelos ofvidades da
Coraulleria de Valkomes MobiBaios;

1 Gue apresente em confrofo sockol um Complionos CiECer coma responsdvel pela implementacdc & cumgdmenta
e regros, procedmentos e confroles inbermas e dos normos estebelecidas peta Besolecdo Cvi n® 19/2021:

gl Gue manienha pdging na rede mondiol de compulodorss na forma de consulta pibica, as seguintes informiogdes
afucizadas: [i} formuldnic de relerdncia; [i| cddige de éico, de mods o concredizar of deveres do consulifor da
volores mobikdnos; (1} o odogda de regros, procedimentos e descricdo dos confroles internos & {iv] o adocho de
poitica de negoclocho de valores moblicrios por adminisradores, empregodos, coloborodongs & Lela propia
amprasd.

hf  Gue apiesentem em U quadn de coloborodores no minime um Econemisio devidamenite registro no Conselho
Regionol de Ecomamia - CORECOM;

| Gue o proBsionois @ consultones gQuo oheom drefomente nos olividodes de ofeniogbo, recomendogic e
goonselnomento Comgrovem eaperdncio proBsional em alividodes diretaomenie relecionoaas O congulloda de
valkoras mobilicrios, gesitn de recuros oe lercercs ou andlise de valoras mobdidrias:

| Gue os profssionos e condullores gue otuom difrefomenie nas ofividodes de oiendoQoo, recomendagic e
o crrelhamenio COMEIoWa DOssHnem no minkima as cerdiicaches AMBIMA CEA & C5A & o reghiro de Consdion de
Volones Moblidrios pessoo fslca,

Mao serdo considerados aptos os prestodores de servigcos que atuem exclusivamente com as
afividodes.

al  Como plonejedones Tnonceinos, cuja aluogoo chrounscrevo-se, denie oulros enigos, o plonejamento sucessiia,
produtos de previdéncia & odminisirogdo de finangas em geral de seus chentes & que no envolvam o odentacdo,
recomendasdo ou aconsehamento;

B Gue promovom o elaborocdo de relofdnios gerenciol ou de confrole gue objetivern, denfre oulros, refrabar o
renlabilicdade, composicos 8 enquodromeania de pma corteing de investimeanio 4 luz de polificos de imesslimenba,
regulamentas ou da regulamentasdo especiica incidente sobe delerminado ipo de cliente:

£) Como consultares especioifodos que ndd atuem nos mercados de volores mobilidrios, joi como agueles previshos
s reguiaomeniocdes especiicas sobie undos de investimenio em dinsitos credildnos & lundos de invesiimenic
rmchiRdnic e

dl Consuliores de Voloes Mobiidics gque alusm direlamente na esuiuracdo, coiginocio, geskia, admmisinocdo &
dishibuicho de produlos de investimentos que sefom objels de oientagdo, recomendogio e oconselhomenbo oos
sesus cligndes,

Sera admitido gue o Consultor de Valores Mobilidrios contralado e a8 enfidades infegrantes do
sisterna de distibuictio de valores mobiliaros e o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, em comum acordo, estabelecam canais de comunicagdo & ferramentas gue pemitam
conferir maior agiidade e seguranca & implementagdo das odentocdes. recomendacoes e
acorsethamentos no execucdo de ondans.

Nao serfo aceitas feramentas fomecidos ou disponibilizados pelos integrantes do sistema de
distribuic@na da valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou o induc@o o eros por parte do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE
BURITAMA,

5 META DE RENTABILIDADE

A Portara MF n® 444, de 19 de novembro de 2018, qgue estabelece aos normas oplicaveis as
avaliocdes atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncio Social, determina que a taxa afuarial de
juros a ser utiizoda nos Avaliagdes Atuariais sejo o menor percentual denire o valor esperado da
renfabdidade futurg dos invesfimenios dos alives garantidores do IPREM - INSTITUTO DE F'II:E"«ul"n‘.‘.tI’.I'.Ill.'.:li‘*Q
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MUNICIPAL DE BURITAMA, & o taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrulura a Termo da Taxa de
Juros Média seja o mais préximo & duragdo do passivo.

A taxa de desconto, também conhecida comeo meta atuarial, € utilizada ro cdlculo das avaliagoes
atuarias para frazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do
tempo e que determing assim o guanto de paltimdnic o Regime Fréprio de Previdéncia Social
deverd possuir para manter o equilibrio atearial,

Esse equilibrio somente serd possivel de se obler Caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por
uma taxa igual ou superior, Do contrdrio, 58 a faxo que remunera os eCWsos Passe a ser inferior a
tear utilizada no cdlculo atuarial, o plane de beneficio se tomard insolvente, comprometendo O
pogamento future dos beneficios.

Considerande o exposicho dao corteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retomos wobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabiidode
futura dos investimentos dos ativos garantidores do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4,84% (qualre virgula olfenta e seis
por cento).

Aincda cstm, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no exercicio de sua
execucdo, através de estudos tecnicos. promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de
rentabiidode e ftaxa de desconto ou atuarial) para que sejo evidenciodo, no longo prazo. gual
proporcionava a methor situagao finonceiro atuarial para o plano de beneficios previdencianos.

& CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL
O Ibovespa, principal indice aciondrio do mercade, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeaira
semana de novembro, o indice veio de um histérico de acumuladas quedas.

Tivernos fambém, a divulgacto da ata do Copom, onde foi apresentado de forma bem claro, as
preacupactes em relagdo as expectafivas inflociondrias, & que de certa mcnaira, podem geror wim
alfo custo para a economia de longo prazo.

Ainda na primeira semana, fivemos uma baixo volatiidode no mercado damésiico, tendo em vista o
deserrolor do PEC dos precatdros, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na
SENaNa.

Outro ponto sobre a PEC dos precatddios, foi a iberogdo de cerca de R} 90 bihdes no orgamento,
auxdiande a viabilizocdo do Auxilio Brasil com o valor de B$ 400, A reagdo do mercado foi positiva,
pois opesar da medida representar um furo no teto dos gastos representa confrole por parte do
QUVETTIO.

Tombém tivemaos a divulgacao do IPCA de outubroe que avangou parg 1,25% registrando umna alto
acumulondo 10,67% em 12 meses,

Ao decomrer do més, devido a PEC dos precatérios, o mercado apresentou bastante volatilidade.
onde o Ibovespa apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Ainda assim, no difimo pregao fivemas um alivio referente também a PEC dos precaténcs na possivel
discussdo do fatiamento da PEC. onde poderia ser aprovade porte do texto agora, que ouxiliona o
aprovacaa da parte regulaténa do Ausdlic Brasil e o segunda parte poderia ser revisoda e aprovada
postericrmente,

INTERNACIONAL

\
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Ern novembro, surgirom os primeiros cosos de nova cepo, conhecida como Omicron, trazendo
consigo bastante volafiidode dos mercados. Os mercados globais nas Glfimas semanas do miés,
fecharam em queda, devido aoc medo de novas medidas restritivas relacionodos a nova cepa.

Nos Estodos Unidos, a reunitic realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectalivas de
mercado, anunciando o inicio do Tapering, que sefa a redugdo da compra de titulos, impactando a
liquidez global, & influenciando os atives de sco.

Tambeém nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de inflactic desde 1990, o indice de pregos
ao comsurmidor acurmulou em 12 meses §,.2%.

O presidente omericano Biden, nomeou Jerone Powell para o seuv segundo mandato como
presidente do FED. O presidente amercano decidiu renovar seu mandato apesor da pressdo da ala
esquerda de seu Parfido Democrato, gue preferia um candidato mais proximo de suas ideias.

Na China, os dados de vendas do vargjo divulgados na segunda do més de novemnbro,
surpreenderam pasitivamente, com uma olta de 3,5% em oulubro.

Enfretanto, os invesfidores seguem em alerta devido a economia chinesa fer side afetada pela crise
do setor imobiicrio e crise energética que tem afetaodo o afividode industrial.

Também na china, a inflacao ao produtor, que mede o custo dos produtos vendidos as emprasas.
bateu um novo recorde em outubro, atingindo 13.5% em doses meses.

Em confrapartida o Indice de Precos ao Comsumidor, que mensura a vanocdo de prego de
determinodos produtos da Ching, registrou uma aceleracao de 0.7% para 1.5%

Ja em relogto o Evergrande, fivemos seus efeitos confrolados pela Ching, gue conseguiu
praficomente anular o rsco de calote da gigante da conshucac.

No mercado infemacional, em agenda global enfraguecida, os investidores estiveram atentos os
declaractes dos presidentes dos Bancos Cenfrais, ocerco da condugdo da poliica monetaria e
tombém agregando mais volatiidode nos mercados.

O indicador de sentimento econdmico do Comissdo Europeia caiu a 117.5 pontos em novembra, Em
outubro esse indicador era de 118,46 para o5 17 paises que usam o euro,

MNa industio, o senfimento teve leve queda a 14,1 em novembro, de 142 em outubro. Para os
servicos, o sentimento subiu a 18,4 de 18.0, A expectaliva do mercado era de que ambos FeCUdsSen.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e do consingdo, Apesar
da melhora nos sefores, o sentfimento econdmico calu dols pontos enfre os consumidores, indo de -
&8 para -4.8.

Na Alemanha, maior economia da Ewepa, vimos sua inflacdo ao consumidor atingir 4.5%. maior
patomar desde 1993.

Nas diltimas semanas do més, A Europa veltou a ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a
Alemanha como o mais afetada. onde discutiv-se bostonte os temas relacionados a lockdown e
redidas restrifivas.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxa de desemprego no Brasil calu para 12,.4% no 3° fimestre do ano. Ess0 & a primeira vez desde o
trimesire terminado em abril de 2020 em gue a taxo de desemprego fica abaixo de 13%.

Rua Joaguim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771 lﬁf
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Evolugdo da taxa de desemprego

indice no trimestre

1A% 1460 144% 14205 145% 1465 1098 1488 147% j0n
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As malores taxas de desemprege foram regisfrodos em Pemambuco [19.3%), Bahia (18.7%). Amapd [17.5%] e

Alagoos [17.1%), Ja as menores, em Santa Catarina [5.3%). Mate Groso (6.6%), Malo Grosse do Sul [7.6%) e
Ronddnia [7,8%).

Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros calu pelo 47 timestre seguido,

afetado pela geragho de vagaos precarnias e pressionado também pela inflagto nas alturas, que
passou de 10% no acumulodo em 12 meses.
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A bolanco comercial registrou déficit de Us% 1.307 bihdo em novembro deste ano, ¢ que significa
gue Jds importagdes superaram s exportacdes. O resultado representa o primeiro saldo negative do
ano,

Balanca comercial
Resustado de novernbro de 2021

|
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£

Fonte: Mensténo da Economis

Mo ocumulodo de janeiro a novembro de 2021, em comparagdo go measmo perodo do ano
passado. a3 exporfocdes cresceram 34.9% e somaram USE 254,10 bihdes. J& os importagdes
cresceram 39,7% e fotalizoram US3 198,91 bihdes.

Apesar do déficit de novembro, a balanga comercial registrou superavit de US 57,191 bilhdes no
acumulado dos 11 primeiros meses deste ano, novo recaorde para o peniodo. A série histérca oficial
do governo tem inicio em 198%.

O bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pelo crescimento dos precos
dars "commadities”, além da alto do moeda norte-amencana. que foz com que os produtos
brosileines se tornem mais boratos 13 fora,

INFLAGAD

O Conselho Monetdrio Nacional [CMN) determinou que a meta da inflagdo do ano de 2021 & de
3.,75%, com margem de lolerdncia de 1,5 ponto percentueal para mais ou para menos, ou seja.
podendo variar de 2.25% a 5.25%.

O IPCA (Indice de Pregos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragéo em comparagaoc
cam dezembro do ano anterior e fechow o més com 0,25%.

Porém em fevereiro, o indice registrou alta acima do que se era esperaodo @ encemgu o mes com
0.84%, sendo impoctado principolmente pelo oumento do prego da gasolina.

Ma maiana dos meses sequintes, o IPCA confinuou regisfrando alta acima do que se era esperadao.,
dado principalimente pela elevacdo dos precos dos combustiveis, da energio elétrica e dos
dlimentos.

Mo miés de outubeo o ndice acelercu 1,25%, sendo o maior alta para o més desde 2002, Com (sso
até outubro. a inflocdo acumula alta de B.24% em 2021 e alta de 10.67% nos Oltimos 12 meses. \
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O relaténo “Focus” divulgado pele Banco Cenfral em 4 de dezembro apresenta aumento da
projecao dos analistas para o IPCA, onde consta que a esfimativa da inflagdo oficial brasileira &
alcangar 10,18%, ou seja, acima do que se era esperado no comego do ano.

IPCA - Inflacdio més a més
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O INPC (indice Macional de Pregos ao Consumidor| registrou aceleragdo em lodas os meses de 2021,
sendo impactade prncipalmente pela alta do preco dos produtos alimenticios. Afé outubro, o indice
acumula alta de 8,45% em 2021 e de 11.08% em 12 meses.

A projecdo do indice sofrev elevagao de 8.40% para 10,04% de acordo com o Boletim Macrofiscal
do Ministério da Economia divulgada no dia 17 de novembro. Sendo assim, a expeciafiva & de gque o
saldro minimo possuird um aumento maior do que foi proposto no més de agosto.

INPC - Inflagao més a més 2021
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Durante 2021 o real apresentou grande desvalonzacoo frente ao ddlar durante todo o anc. A moedo
norte americana, principal moeda utilizada em todo o mundo para realizar tfransacdes, permanecey
com cotagdo didia acima de B 5,00 pralicamente fodos os dias.

O relatdrio de Mercado Focus divulgodo pelo Banco Ceniral no dia & de derembro, apresentou que
a mediana das expectativas sdo de que o dblor fiqgue em R 5.56 no fim de 2021, Além disso, o
moeda estrangeira ja acumula ganhos de 9,.47% frente ao real somente esse ano.

Essa elevagdo pode ser explicoda pela refirada grodual dos estimulos da economia pelo banco
central dos Estados Unidaos, o Fed [Federal Resarve), o que provocard uma reducdo na liquidez dos
mercados.

PERSPECTIVA

Quanto as expectalivas com relogdo ao Brasil. passo por um processo de imunizagdo mais eficiente.
Teremos que ocompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que
indica seguir com medidas confracionistas, fendo em visfa o plano de vacinagio em prafica, o
aceleracdo da inflagdo e os estimulos gue seguem sendo despejodos no economia.

O3 dados indicam uma pressdo peristente nos pregos 0o consumidor amplo e isto pode levar o
Banco Central a infensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Fodendo se esperar mais mudangas na taxo de jurgs no fulwe proximo, como ja & adiontado no
relatdrio semanal do Bonco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em gual intensidade serd elaborada.

A preocupagdo com o quadio fiscal, o grave endividomento e feto de gastos, segue sendo o
principal foco, devido os recentes manobras do govemo para amplic-lo.

Caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos invesfidores estrangeiros, gerania
um aumento inesperado & brusco na taxa de juros, por esse motive, @ do rsco Brasil, fato que seria
prejudicial para a o momento gtual da economia,

Situacdo que o Brasil vem tentondo evitor oo longo dos Ulfimos anos. reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um gquadro fiscal mais bem elaborodo, uma agenda de reformas estruturais,
gue ocasionalmenta levaria o Brasil o um confrole maior sobre as receitos e gostos governamentais.

Apesor de todos os oscilogdes de mercado, dgs expeciativas seguem sendo o plano de vacinacds
conira a Covid- 19 e toda a pauvia de reforma que segue sem definigdo pelo govemo.

O mais recomendado para o atual momento & a cautela do assumir posicdes mais amiscodas no

curto prozo, o volatfiidode nos mercodos deve se mander serm ainda a desenhor um horzonte claro,
8m razrdo prncipalmente pelo nosso cendnio polifico.

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 2022 2023
.IPEﬁ [1":.} i 503 1.4
BGPM (%) ey ¢ I R D I L
il fam? m i AT lﬂ' - I ".’@:&1?‘5
Taxa de Clmbio (R355) 5.57 5.4
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14.2POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende comao potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretomente atrelados aos fscos de mercado, crédito e liquidez.
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15 CONTROLES INTERNOS

Antes de gqualquer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocomidas na carteira de
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, os responsavels pela
gestoo dos recursos deverdo seguir fodos os principios e direfrizes envolvidos nos processos de
apficacdo dos recursos,

O ocompanhomento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relac@o a Meta de
Rentabilidade definida, garantirad ogdes e medidas no curto & médio prazo no equacionamento de
quaisguer disforgdes decomentes dos riscos a ela afrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170/2012, alterada pela Portaria MPS n® 440/2013,
fol institvido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, com a finalidode minima de parficipar no processo decisdrio quanto &
formulogdo e execugdo da Politica de Investimentos.

SUa0s aCdes sao previoments oprovadas em Plano de Acao estipulodo para o exercicio corente e
seu confrole serd promovido pelo Gestor dos Recursos & Presidenta do Comité de Investimentos.
Entende-se come participacdo no processo decisdrio quanto a formulagdo e execucfio da Politica
de Investimentos a abrangéncio de:

al - gananiic o cumpimento dos nommolives vigentes;

by  goanfr o compimento da Palilica de inveslimenios e suos revisdes;

c] goronfr o adequagto dos inveslimentos de ocordo com o perfil de IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA

MUNICIFAL DE BURITAMA;
dl  monifonr o gou de dsco dos imeesfimeenios;
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 - 3691-2771 \ \
CEP 15290-000 — BURITAMA - SP Jc;; \



30

@] observar gue as renfablicades dos recunas estejom de acordo com o nivel de fisco assLrmio;

fl gm-:_nﬁrq;:g.asmu Elica & franspangnie dos recursos,

gl gorankr o enecugdo dos PIocessos infemas widicachos porn dnea oo ireesfimentos

h  instaurar ncicancke no ambilo dos inveslimentos @ processos oa inweslimenics se ossim howeer o necessidocs:

| emeculor plano de confingéncia no amblto dos investimentos conforme definido em Poliica de Investimenios s&
cEsim houver O necessidoos,

i goraniy a execugdo, o CuMprmenio & acompanhamento do Credenciamento da Instiuigdes Financenas

K garonfit que o Alocogdo Esratégica esteja em contondincia com o5 estudas MCNICOS Que NoMearam o equiitno
alucicl & fingnceing &

I} qualguer outra afividode relacicnaca direlomente o dren de inveslimenios.

Todo o acomponhamento promovide pelo Comité de Investimentos serd designodo em formato de
relatério e/ou parecer, sendo disponibiizodo pora opreciacad. andlise. contestagdo & aprovagio
por parte do Comselho de Deliberacdo. Sud periodicidade se odequada ao porte do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

O relaténios e/ou poreceres suprocitodos serdio manfidos e colocados  disposico do Ministéno da
secreldania da Previdencia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal, Controle Intermno e demais drgdos fiscalizadores & inferessados.

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sUa execucdo & deverd ser
moniterada no curto prazo. a contar da dota de sua aprovacdo pelo érgao superior competente do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE BURITAMA, sendo gue o prozo de validods
compreenderd apenas o ano de 2022,

Reunites extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimenlas e posterommente com Conselho
Deliberativo do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, serfio realzadas sempre
que houver necessidode de ojustes nesta Polfica de investimentos perante o
compertamento/conjuntura do mercodao, quande se opresentar o interesse da presenvocoo dos
afivas financeires efou com vistas @ odequacac d nova legislagdo.

A Palitica de Investimentos e suas possiveis revisbes: d documentacio que os fundamenta, bem
como 05 aprovacoes exigidos, permanecerdo 4 disposicio dos orghos de acompanhamento,
supervisao e fiscalizagdo pelo prazo de 10 [dez] anos.

Deverdo estar cerfificados os responsaveis pelo acompanhamenta & operacionglizacdo dos
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, airaves de exame de
cerfificag@o organizado por enfidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusGo no
mercade brasiiero de capitais, cuje confeudo abrangerd, no minime, o cenfide no ansxe a Partaria
MPAS N 51972011,

A comprovocBo da habiitogdo ocomerd mediante o preenchimento dos compos especificos
conslantes do Demonsirativo da Polifica de Investimentos - DPIN do Demonstrative de Aplicages e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Fnanceiras que operem & gque venham o operar com o IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, poderda, a titulo instifucional, oferecer apoio 1écnico atraves
de cursos, semindnios & workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funciondrnios das
InstituicOes paro capacitagio de servidores e membros dos argfios colegiaodos: bem como,
contraprestacao de servigos & projetos de iniciafiva do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, sem que hajo Snus ou compromisso vinculodos aos produtos da investimanios,

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771 4’; N
CEP 15290-000 — BURITAMA - SP 9\ ,Q
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Lasos omissos nesta Polifico de Investimentos remetern-se & Resolucao CMN n® 4.943/2021 & suas e &
Partaria MPS n® 519/2011 e demais normativas perfinentes aos Regimes Praprios de Previdéncia Sacial,
E parte infegrante desia Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de Investimentos que &
parficipante do processo decisdrio quanto & sua formulacto e execucao, cépia da Ata do Grgdo
superior de dellberagdo competente que aprova o presente instrumente, devidamente asinada par
seus memboros e parecer fécnico emifido pela consultorio de Investimentos gue dpresenta a
“Apuracao do Valor Esperado do Rentabiidade Futurg da Carteira de Investimentos Garanfidores de
RPPS, em atendimento oo Art. 26 da Portaria MF n®444/2018.

A

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 - 3691-277T1 ﬂ'
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP
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Dezembro / 2021

Nacional

O comego do mes ficou marcado pelos primeiros iImpactados causados pelas primeiras noticias da nova variante
da covid-19, conhecida como Omicran. Com o surgimento da nova cepa, tivemos wma grande volatilidade nos
mercadas,

Outro ponto, foi a divulgagdo da ata da ditima reunido do ano, realizada pelo Copom, além do relatdrio trimestral
de inflacda.

Em relagdo a Selic, tivemos a sétima elevacio seguida pelo Copom, fechando o ano de 2021 em 9,25%, maior
numere em mais de quatro anos. Quanto a inflacio, fechou o ano de 2021 em alta de 10,06%, e foi a maior
registrada desde o ano de 2015.

Conforme a ata divulgada, o banco central, observa que o ciclo de aperto monetirio deverd ser mais
contracionista. Além disso o BC divulgou que existe grandes chances de ser ultrapassado o limite superior das
projecdes de inflagio para o ano de 2022, que atualmente estd em 5,00%,

Em relagiio ao PIB, o banco central reduziu a projecio de crescimento de 2021 para 4,4%. Essa reducio, se deve

principalmente em virtude dos dados recentes mais fracos, além da queda de confianca dos empresdrios e
consurmidores.

Mo Congresso depois do acordo para fatlar o texto, tivemos a finalizagSo da votaglio em relacio a PEC dos
precatdrios, que abrira espago fiscal acima de 100 bilhdes para o ano de 2022,

Na dltima reunido do ano realizada pelo Copom, fol decidido elevar mais uma vez a Selic em 1.5 pontos
percentuais, fechando o ano de 2021 em 9,25%. O ndmero ficou bem distante dos 2,00% que foi registrado na
primeira reunido realizada em jangiro desse mesma ano,

Mo final de dezembro, a semana ficou marcada por ser um pouco mais curta por conta do feriade de natal o
Ibovespa registrou variaghes negativas e acumulou queda de 2,15% encerrando a semana com 104.891 pontos.
Ja no ditimo pregdo do ano, o |bovespa fechou o ano em queda de 11,93% no acumulado do ano, aos 104,822 44
pontas.

No Ultimo pregdo do ano, o délar deve um forte recuo fechando em RS 5,57, porém, mesmo com o recuo, o
ddlar terminou ano de 2021 com alta de 7,47%.

Fechamos o ditimo més do ane com cerca de 78,2% da populaco do Brasil com pelo menos uma dose da vacina,
67,5% com 0 esquema vacinal completo e 12,5% da populagio j4 com a dose de reforgo.

O més de dezembrao, ficard marcado pelas tragédias decorridas das fortes chuvas provocadas pelo fenémeno La
Nifia na qual, atingiu os estados da Bahia e Minas Gerais. As chuvas, deixaram um rastro de destruigdo, milhares
de desabrigados, cidades inteiras alagadas além mortes.
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Panorama Econémico

Tivemos também, o presidente lair Bolsonaro sancionando a lei que destina RS 300 milhBes para a Auxflio Gas,
A lei temn como objetivo auxiliar familias de baixa renda, inscritas no Cadastro Unico para Programas Soclals do
Governo Federal.

Internacional

O comege do més de dezembro, assim como no Brasll, e munda sofre com os primeiros impactos causados pela
Smicron, O surgimento da nova cepa derrubou os mercados financeiros @ minou a recuperacio econdmica
global, no momento em que os paises comecavam a retornar dos lockdowns provacados pelo delta.

Mos Estados Unidos, o FED anunciou que ird encerrar o seu programa de compra de titulos piblicos em margo
de 2022, o que resultard numa menor liquidez no mercade global. Além disso, foi anunciado que o pals sofrera
com 3 elevaces na taxa de juros tante no de 2022, como no ano de 2023,

No Reine Unide, na tentativa de conter a inflagio, o banco central decidiu elevar a taxa de jurcs de 0,1% para
0,25%

Ja no Banco Central Europeu, decidiu acelerar o ritmo de compra de ativos, com a perspectiva de ndo sofrer
elevagdo na taxa de juros, indo na contramdo da decisio do Reino Unido.

Mo exterior, mais para o final do més, os investidores comecaram a ficar mais otimistas, em relacio aos primeiros
estudos em relacBo a Omicron, onde os estudos mostraram que apesar die mais contagiosa, a variante nio serla
tdo letal. Com isso, os investidores acreditam que o avanco da variante Omicron do Covid-19 ndo ird trazer
restrigbes significativas a retomada econdmica.

Além disso, foi divulgado, que a China Ird reduzir a taxa de juros dos empréstimos com periodo de um ano.
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Atividade, emprego e renda

De acordo com os dados divulgados em outubro pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica {IBGE), a taxa
de desemprego calu novamente e agora estd em 12,1% no ditimo trimestre analisado. Apesar da queda, a falta
de trabalho ainda atinge cerca 12,9 milhtes de brasileiros.

Evolugdo da taxa de desemprego

indice no trimestre
146% 14,4% 1426 145% 1465 145% 1486 147% ;00 A
1005
i i i1i]11
Fonte: IBGE

O namere de ocupados no pais aumentou 3,6%, o que representa 3,3 milhfies de pessoas a mais no mercado de
trabalho em relagdo ao trimestre encerrade em julho. Em 1 ano, houve aumento de &7 milhdes de
trabalhadores.

Apesar da queda do desemprego e aumento do ndmero de ocupados, o rendimento médio real habitual do
trabathador (descontada a inflag3o) caiu para RS 2,449 —o menor valor jé reglstrado na série histdrica da
pesquisa, iniciada em 2012, O valor representa uma gueda de 4,6% frente ao trimestre anterior & uma reducio
de 11,1% relacio aigual trimestre de 2020,
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Rendimento médio real atinge minima histérica

Em R%
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Foree: IBGE

A pesquisa do IBGE mestra que o rendimento médio do trabalhador com carteira assinada foi de RS 2.345,
enquanto que o do emprego sem carteira assinada e do trabalho por conta propria informal foram de RS 1.528
& R% 1,458, respectivamente,

Setor publico

A balanga comercial brasileira registrou superdvit de USS 3,948 hilhéies em dezembro. Os dados foram divulgados
ha pouco pela Secretaria de Comércio Exterior, do Ministério da Econamia. Em dezembro de 2020, o resultado
foi positivo em USS 2,703 hilhdes

As exportagbes brasileiras superaram as importacies em 2021, resultando em um saldo positivo de LISS 61,008
bilhdes, o maior ja registrado em um ano. Os dados foram divulgados pela Secretaria de Comérein Exterior, do
Ministério da Economia.

O resultado da balanga comercial do ano de 2021 foi 21,1% superior ao ano anterior, quando foi registrado
superdvit de US5 50,393 bilhies. Ainda em setembro, o saldo acumulado em 2021 Ja havia batido o valor recorde
anual, US5 56 bilhifes, de 2017,

Na ano, houve crescimento de US5 57,66 milhdes (52,5%) em Agropecudria; avanco de USS 31,6 milhdes (14, 1%)
em Inddstria Extrativa e de US55 129,59 milhies (25,9%) em produtos da Inddstria de Transformagdo,
Py

4 de 8 '“%:I-QJJ?

¥



Panorama Econémico

Ja nas importagies, houve crescimento de USS 2,23 milhdes (12 2%) em Agropecudria; avanco de USS 46,63
milhbes (210,3%) em Indistria Extrativa e de USS 117,29 milhies (17,7%) em produtos da Indistria de
Transformacio,

Inflagdio

0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor Am plo, IPCA,; acelerou 0,73% no més de dezembro e acumulou um
dumento de 10,06% em 2021, sendo essa a maior taxa acumulada em um ano desde 2015,

O resultado ficou acima da meta definida pelo CMN, 3,75%, e acima da margem de tolerdncia de 1,5% para mais
U para menos.,

De acordo com o IBGE, esse resultado se deu principalmente pelo aumento de pregos no grupo de transportes
(21,03%]) com alta de 49,02% no valer dos combustiveis, Seguido da habitaco (13,05%) com alta de 21,21% na
energia elétrica, e da alimentagio e bebidas (7,94%).

.
IPCA - més a més 2021
1,40%
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O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor, INPC, acelerou 0,73% em dezembro. Com isso, o indice registrow
avanco de 10,16% no ano de 2021.

No més, os produtos alimenticios tiveram alta de 0,76% e os ndo alimenticios registraram alta de 0,72%,
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Cambio e setor externo

0 délar comercial encerrou o Gltime pregio de 2021 com cotacio de RS 5,58 No ano 3 moeda acumulou akta de
7.46% ante ao real, sendo o quinto ano seguido de valorizacio da moeda norte-americana.

Em dezembro os mercados globais passaram por momentos de grande incerteza, apds novos recordes mundiais
de pessoas contaminadas com Covid-19 no periodo de 24 horas serem atestados, ocasionados pela variante
Omicron. Como resultado, vérios paises voltaram a adotar medidas restritivas e de distanciamento social, come
por exemple, lockdown.

Os Estados Unidos registraram 7,0% de aumento da inflagio em 2021, sendo o maior aumento desde 1982 A
meta do Fed era encerrar o ano com apenas 2,0%, muito abalxo do resultade acumulade.
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Variacao do dolar em 2021
Cotagdo de fechamento, em R$

— Dalar comercial — Délar turismo (sem WO F)
5,00

580 57817

55748

2,00

01 1002 2303 0305 WWDE 19407 25/08 /10 1271 22n2

Fomte: Yalor PRO

Perspectivas

No més de janeiro serd divulgado o PIB anual da China, o qual possui projecio de 3,60% de crescimento. J4 na
Zona Euro serd divulgado o Indice de Precos ao Consumidor (CP1) anual que mede a evolugdo dos precos de bens
& servigos, o qual possul projecio de 4,9%.

As expectativas sio de que a inflagio perca um pouco de forca durante 2022, porém o ano eleitoral traré maior
volatilidade aos mercados brasileiros.

De acordo com o Relatdrio Focus divulgado no dia 7 de janeira pelo Banco Central, as expectativas sio de que o
PIB cresca 0,28% e que a Taxa Selic chegue a 11,75% em 2022,

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacdo contra a Covid-
13 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governa.

O mais recomendado para o atual momento & a cautels ag assumir posices mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem alnda a desenhar um horizonte claro, em razio principalmente
pelo nossa cendrio politico.

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos & acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias. Mantemos a sugestio para QUE 05 FECUTSOS NECessanios para fazer frente as despesas correntes ’
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sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que & formado
por titulos pablicos indexados 2 inflagie medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumider Amplo),
que s3c as NTN-Bs {Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estameos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocacho em 5%, sendo indicado para os BPPS que
passuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos 3 ndo
movimentagdc no segmento. Para agueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais
baratos, municie-se das informages necessarias para subsidiar 3 tomada da decisia.

Estratégia de Alocagio dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

| Renda Fixa 60%
Longuissima Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) e 0%
Lenge Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privade/ Funda Cebénture) 5%
Gestdo do Duration 0%
Médic Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagBes * 2.5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investern em Fundos de Participagfes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de A¢Bes na proporgio desse excesso.

1
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Conhecemos também a produgéo industrial brasileira em novembro, que caiu 0,2% descontado os
efeilos sazonais, ficanda abaixo da mediana das axpeclativas do mercade ¢ o saxto més
consecutive de contragdo no setor, acumulando uma perda de 4 .00% no periodo,

Ja nos bens de consumos durdvers houve um crescimento de 0,5% apds dez meses de
contragao, mas ainda se encontra a 10,9% do nivel pré-pandemia,

As bolsas de Mova York chegaram a bater recordes no comego da ullima semana, mas a ata da
ultima reunifo do FED causou uma forle realizacdo nos mercados, com os ativos da renda
variavel em queda e uma alta expressiva das Treasures.

Ja nos mercados brasileiros, tivemos um reflexo negative do exterior, somado as incertezas
internas, causando uma queda da bolsa e do real, além uma alta na curva de juros,

Focus (07/01/2022

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplso), a projegio diminuiu, de
10,01% para 9,99% em 2021. Para 2022, a previsio para o IPCA manteve o mesmo, de
5,03%. Para 2023, as estimativas diminuiram de 3,41% para 3,36%. Para 2024, as projegies
ficaram em 3,00%.

A projegdo para o PIB {Produto Interno Bruto) se manteve em 4,50% em 2021. Para 2022, a
eslimativa caiu de 0,36% para 0,28%. Para 2023 a projegaoc caiu de 1,80% para 1,70%, e para
2024, a projecio se manteve em 2,00%.

Para a taxa de cdmbio, o ultimo valor apresentade em 2021 foi de R%5,59. Para 2022, o valor
se manteve em R$5,60. Para 2023, a projecio aumentou de RS540 para, RS 5,45. Para o ano
de 2023, a projecac aumentou R$ 5,30 para R% 5,39,

Para a taxa Selic. o ano de 2021 fechou em 9,25% Em 2022, a projegio aumentou de 11,50%
para 11,75%. No ano seguinte, a projecdo manteve a mesma para 8,00% e em 2024, também
se manteve em 7,00%.

Expectativas

Para essa semana o mercado ficara atento quanto a divulgagio do IPCA mensal e anual de
dezembro, além das vendas no varejo no Brasil do més de novembro, sendo assim,
teremos uma visao melhor dos primeiros impactos da variante dmicron no mercado
brasileiro,

Outro ponto que deve ser ressaltado, é sobre as fortes chuvas que ocorridas em Minas & no
sul da Bahia, o que obrigou a iniciar uma paralizacio parcial das operagbes da Vale e a
Usiminas, refletindo de farma negativa no mercado.

Ja nos Estados Unidos, teremos o discurse do presidente do FED, Jerome Powell, onde
deve ser dividida em duas partes, a primeira por uma declaragio do presidente, & a
segunda parte, um comité conduzido por perguntas e respostas, ocasionande em uma
grande volatilidade no mercado durante o discurso.

Outros indices que teremos essa semana, sera o IPC-nucleo (Nucleo de pregos aos
consumidores) de dezembro, além do IPP (indice de pregos ao produtor), sendo assim,
gerando um resultado do desempenho da economia americana.

Ja na Europa, teremos o discurso de Christine Lagarde, a presidente do Banco Central
Europeu (BCE), que tera come principal objetivo, definir as taxas de juros de curto prazo.
Também teremos a divulgagdo do PIB mensal do Reino Unido, importante, indice que mede
a variagdo anual do valor ajustado pela inflacio de todos os bens & sarvigos produzidos
pela economia.

Na China, iremos ter a divulgagdo dos nimeros de Exportacdes, Importagdes e Balanca
Comercial, além do IPC em relagio ac més de dezembro,

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinagio contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definigdo pelo
governo,

O mais recomendado para o atual momento ¢ a cautela ae assumir posigbes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se¢ manter sem ainda a
desenhar um herizonte clare, em razio principalmente pelo nosso cendrio politico.
Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que oS recursos nacesaﬂriu&f‘\
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
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volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que & formado por titulos piblicos
indexados & inflagao medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ample),
que sao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de
alocagao em 5%, sendo indicado para os RPPS gue possuem porcentagem igual ou maior,
aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a nio movimentacio no
segmento. Para agueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos
mais baratos, municie-se das informag¢oes necessarias para subsidiar a tomada da deciséo.

Estratégia de Alocacdo dos Recursos
no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa
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Renda Variavel
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