IPREM - instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “2é Simbra”

Ata n® 05/2024

ATA DE REUNIAQ ORDINARIA DO CONSELHC DELIBERATIVO DO IPREM

As 9h45min, do dia vinte e nove (29) de maio (05) de dois mil e vinte e quatro
(2024}, em atendimento ao dispostc no §8°, do artigo 24, da Lei
Complementar Municipal n° 186/2.019, reuniram-se os memibros do Conselho
Deliberativo do IPREM. Constam como presentes: PATRICIA JACOVACCI
RODRIGUES MACENO, ILSON GARCIA, JOSE ANTONIO BEZERRA, RODRIGO
EMOTO, CLEBER REGINALDO PLACIDIND e o Superintendente HEVERTON
CANDIDO DE PAIVA. 1 ~ 1- Aprovacdo da Altera¢do da Politica de Investimentos
de 2024; 2 - informagdes das Aplicacdes Financeiras em abril/2024; 3 -~
Rendimentos das Aplicacdes em abril/2024; 4 - Repasse de Contribuicoes
Previdencidrias e Parcelamento: 5- Concessdo de Beneficios; 6- Contratos e
Licitacdes; 7 - Assuntos Gerais; ltem 1 - Apresentado aos Conselheiros
alteracdo da Politica de investimentos, especificadamente no percentual
minimo do Art. 8°, inciso | ~ FI de agdes, onde estd estabelecido um limite
inferior de 5% (cinco por cento), contudo mediante cendrio econdmico
apresentado oté o presente momento, o Comité de Investimentos ndo vé
horizonte para iniciar as aplicacdes nesse segmentfo. Assim para evitar
quaisquer apontamento junto o Secretaria de Previdéncia propdée a este
Colegiado aprovagdo da alterac@o zerando o limite inferior do referido
artigo. Aberta discussdo. Tendo em vista que o Comité apresenta o
justificativa de ndc apiicar nesse segmento de imediato, o Conselhc
Deliberativo aprova o Politica de Investimentos com a referida alteracdc.
lftem 2 - Foi promovida a exposicdo do Relatério de Andlise e
Enquadramento emitido pela empresa Crédito&Mercado que presta servico
de consultoria financeira ao Instituto, demonstrando o posicionamento das
aplicagdoes financeiras em abril/2024, relatério este anexo a ata. ltem 3 -
Apresentado  boletim  financeiro datado em  30/04/2024 (anexo), que
demonstra o valor toial de RS 83.467.624,16 (oitenta e tés milhdes e
quatrocentos e sessenia e sete mil e seiscentos e vinfe e quatro reais e
dezesseis centavos). O relatdrio de investimento demonstra os percentuais
de rentabilidade nos Fundos de Investimenios no més supracitado, onde se
encontram aiccados os recursos do Instituto de conformidade com as
pianilhas anexas que fazem parte infegrante desta ata, esclarecendo aue as
aplicagoes tiveram reforno positive de RS 377.940,09 (rezentos e setenta e
sete mil e novecenios 2 quarenta recis e nove centavos). No comparativo
reforno x meta, o retorno no més fol de 0,46% e a meta no mas foi de O,73%9§j
No acumuiado do ano, o retorno é de 3,00%, ficando abaixo da meta (IPCA

+ 4,67% aal) 3.36%. Hem 4 - Quantc co repasse das contribuicg
previdencidrias foram repassadas integraimenie pela Prefeitura, Cambra

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 ~ Fones (18)/3681-1879 — 3691-2771

CEP 15290-000 - BURITAMA - 8P ( 0\}\ )é \




IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

Municipal, Saaemb e IPREM (segurados e patronal). A prefeitura repassou
integralmente os valores referentes as parcelas dos Termos de Parcelamento
CADPREV  n° 01662/2013, 00048/2021, 00434/2021 e parcelamento
administrativo n® 001/2021. ltem 5 ~ Houve concessdo de Aposentadoria por
ldade para a servidora MARLI EUNICE DE MENEZES (Resolucdo n° 10/2024,
publicada no didrio oficial do municipio em 24/04/2024) e Aposentadoria
Voluntaria para as servidores MARIA CRISTINA DOS SANTOS GOULARTE
(Resolugdo n® 11/2024, publicada no didrio oficial do municipio em
24/04/2024) e MARCIA REGINA DE OLIVEIRA (Resolugdo n° 12/2024, publicada
no didrio oficial do municipio em 24/04/2024) e Pensdo por Morte para o Sr.
MOACIR CORREA (Resoluc@o n® 13/2024, publicada no didrio oficial do
municipio em 21/05/2024). item 6 - O Superintendente apresentou o 2°
aditamento ao confrato n° 02/2022 de servico de licenca de uso de
programas de informdtica, com o mesmo valor anterior, ou seja, valor global
de R$ 24.600,00 (vinte e quatro mil e seiscenios recis). item 7 - Apresentado o
balancete de receitas e despesas e as conciliagdes bancdrias referente
abril/2024. 7.2 ~ O Superintendente apresentou caos Conselheiros o
cronograma de pagamento do décimo terceiro para aposentados e
pensionistas para 2024, sendo a primeira parcela em 28 de junho de 2024 e a
segunda parcela em 29 de novembro de 2024. Aberta discussdo. Aprovado
O cronocgrama por unanimidade. Nada mais a tfratar, os presentes assinam a
presente ata:

DRIGUES MACENO

M Presidente
VA

ILSON JOSE GARCIA

Membro

PATRICIA JA

i
A

,(é (Lq{) (wb

CLEBER REGINALDO PLACIDING RODRIGO EMOTO

Membro
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

VERSAO  APROVADO

|
Politica de Investimentos | I
|

| Atan®05/2024, de 29/05/2024

~ . |
Eloboroc;qoh. Gestor dgs Recursos & | Aprovagédo: Conselho Deliberativo
Comité de Investimentos |
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1. INTRODUGAO

Atendendo & Resolugcdio do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, doravante denominada simplesmente ("Resolucdo CMN n°® 4.963/2021") e a Portaria MTP n°
1.467, de 2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP n° 1.467/2022"),
os responsdveis pela Gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, apresentam
sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente elaborada, analisada e
aprovada por seus orgdos superiores de execugdio e deliberacdo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo & gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necesséria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevéncia. Ressalta-se que serdo observados, para que
se trabalhe com pardmetros sdlidos quanto a tomada de decisdes, a andilise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matemdticas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

2. OBIETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA tem como
objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os confroles internos relativos a gestdo dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios municipais, visando ndo
somente atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutengdo do
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de
suas obrigacdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos processos
internos relativos & fomada de decis@o quanto a gestdo dos recursos, buscando o principio da
diversificac@io e o credenciamento das Instituicdes Financeiras que fazem parte ou fardo parte da
Carteira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de
Contingéncia, os parmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a melhor, a adequada gest&o e alocagdo dos recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugdio CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n° 1.467/2022.

3. CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrucdio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu art. 9°"C", os
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS serd&o considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica.

A regulamentacdo especifica mencionada no referido art. 9° "C" da Instrugio CVYM n° 554/2014 foi
apresentada através da Portaria MIP n° 1.467/2022, a aoo| define que os Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS classificados como Inveg Quadlificados deverdo opresentor
cumulativamente:

A
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4. ESTRUTURA DE GESTAOS

Os responsdveis pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do
conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por
elevados padroes éficos, adotando as boas prdticas de gestdo previdencidria no a@mbito do Pré-
Gestdo, que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsdveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, as
pessoas que participam do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e
decisério, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere &
distribuico, intermediacdo e administracdo dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio, estdio definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descritos acima, terdo suas acdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos
competentes e pelo controle interno.

4.1 MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 95, incisos |, Il e lll, a
gestdo das aplicagdes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestdo prépria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA ser& PROPRIA.

A adog¢do deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestéo e
responsabilidade do préprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, na figura dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gesté&o dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificagcdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretdria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n° 1.467/2022 e alteragdes. (/\//

4.2 ORGAOS DE EXECUGAO, DELIBERAGAO E FISCALIZAGAO

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA visam & constituicé@o
das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada
dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmos recursos serdio geridos em conformidade com a
Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituicdes Financeiras e
contratac@o de prestadores de servigos.

S

A estrutura interna definida através da Lei Com
demonstracdo da Segregacdo de Atividage

entar n° 186, de 03 de Julho de 2019, garante a
adas pelos dirigentes, conselheiros, geﬂfores dos @)
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d) ter formacgdo superior.

Os critérios "a" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de
Investimentos.

No édmbito das Certificagcd@o RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberativo e Fiscal,
o Gestor dos Recursos e 0s membros do Comité de Investimentos, obrigados a apresentar suas

respectivas Certificagdes nos prazos definidos no Manual da Certificagdo Profissional RPPS versGo 1.1
i2Le suas possiveis atualizagdes.

Tabela de Classificagdo das Certificagoes RPPS

0 (] 10
[ W T Saagg &&&-&%&& i %%%%&%gggig& L, g
Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
mz%gggggggg SUhase.
br os do Conselho Fiscal ;P RPPS COFIS
%%%%%&&%% R g&%%-x )
Gestor dos Recursos e Membros do Comité de Investimentos CP RPPS CGINV

Serd de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA e do Ente
Federativo a verificacdo dos critérios descritos acima, bem como o encaminhamento da
informacéo & Secretaria de Previdéncia.

A comprovagdo do critério "a" serd exigida sua atualizagdo a cada 2 (dois) anos e havendo
ocorréncia de positivo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as
correspondentes fungdes desde a data de implementagéo do ato ou fato obstativo.

A comprovacdio do critério "b" deverd ser efetuada com a apresentagdo do certificado emitido
apds a conquista da Certificagdo RPPS.

4.4 CONSULORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA tem a prerrogativa da contratagdo de
empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN n° 4.943/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 com suas alteragdes e Resolugdo CVM n®
19/2021, na prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, sobre oA
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo €& de Unica e exclusiva
responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA .

Para a efetiva contratac@o da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA deverd realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos
interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) Que a prestag@o dos servigos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimento xrcado de valores mobiliarios; @
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investimento & luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais
como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditdrios e fundos de investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagdo, originagdo,
gest@o, administracdo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejom objeto de
orientacdo, recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entfidades integrantes do
sistema de distribuic@o de valores mobilidrios e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
em comum acordo, estabelecam canais de comunicagdo e ferramentas que permitam conferir
maior agiidade e seguranga & implementag&o das orientagoes, recomendagdes €
aconselhamentos na execugdio de ordens.

Ndo serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuic@o de valores mobilidrios, mesmo ‘que de forma gratuita, nGo gerando assim Conflito de
Interesse ou a induc&o a erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos
Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliacdes Atuariais seja equivalente & taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETTJ esteja o mais proximo & durag&o do passivo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é ufilizada no cdiculo das
avaliagdes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios
na linha do tempo e que determina assim o quanto do patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia
Social - RPPS deverd possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, No MiNiMo,
por uma taxa igual ou superior. Do contrdrio, se a faxa que remunera os recursos passe a ser inferior
a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficio se tornard deficitério, comprometendo o
pagamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, definida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4,97% (quatro inteiros e noventa e
sete centésimos por cento).

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA no exercicio de suas atividades, através de
estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa
atuarial de juros) para que seja evidenciado, no longo pra qual proporciona a hor situacdo
financeira e atuarial para o plano de beneficios impleme

o
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A base anual também trouxe arrefecimento, saindo de 3,5% de margo para 3,4% no més de abril,
em linha com as expectativas.

O nucleo, que exclui os itens mais voldteis da andlise, como Alimentos e Energia, regrediu para 3,6%
na janela anual, ante 3,8% registrado em marco em linha com as expectativas.

Sobre a dtica do indicador de inflag&o para o produtor, o PPI, o registro para o més de abril veio um
pouco mais elevado do que o projetado na base mensal, em 0,5% versus 0,3% projetado. Na janela
de 12 meses, a elevacdo é 2,2% do indicador.

J& o principal indicador de inflagc@o, o PCE, registrou um aumento de 2,7% no més de margo, Ultimo
dado divulgado, acima dos 2,6% esperados pelo mercado, € acima dos 2,5% do més de fevereiro.
Na base trimestre contra trimestre, os primeiros 3 meses saltaram para 3,4% de alta ante 1,8% do 4T
de 2023.

Como esperado, o grupo responsavel pelo descolamento do indicador € o grupo ligado a servigos.

e Juros

Na terceira reunido do comité de politica monetéria americano do ano (FOMC), a decisdo quanto
a taxa bdsica de juros seguiu em linha com o que o mercado esperava, que foi a manutengdo da
taxa no patamar de 5,25% e 5,5% ao ano.

Por sua vez, o comunicado ainda que em tdo mais moderado frente ao retorno de nUumeros
preocupantes de inflagdo, veio de maneira a tranquilizar o mercado no sentido que entendem que
novas altas de juros séo improvdveis frente ao cendrio atual, e que para uma eventual nova alta da
FED funds rate, o mercado teria que apresentar dados muito diferentes dos atuais.

ZONA DO EURO
inflagdo e Atividade Econdmica

Mantendo o ritmo de desaceleracdo, e na contramdo dos Estados Unidos, as expectativas de
inflagcdo da Zona do Euro seguem bem ancoradas direcionada para denfro da meta. A divulgacdo
feita pelo centro de estatistica europeu para o més de abril de 2024 foi de 2,4% na janela anual, o
mesmo dado do més anterior e em linha com as expectativas.

O custo do grupo de Servigos mostrou queda (de 4% para 3,7%), seguido por Bens ndo Industriais. O
grupo de Energia teve queda de -0,6%, enquanto que os itens de Alimentos, Alcool e Tabaco
atingiram o nivel mais baixo desde fevereiro de 2022, em 2,7%. 2

e

e Juros

Na terceira reunido do ano realizada no més de abril, os membros do Banco Central Europeu (BCE)
optaram por manter as taxas de juros da Europa no patamar de 4,5% conforme esperado pelo
mercado.

Contudo, frente aos resultados parcialmente idos quanto ao processo desinflaciondrio, o
mercado espera que o inicio do ciclo de cortg/de jurps estd proxi e deve acontecer na reunid@o %
do inicio de junho. h

-
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O ultimo pregdo de abril do IBOVESPA foi encerrado em queda aos 125.924 pontos, derrubado pela
véspera da decisdo do FOMC nos Estados Unidos. A performance acumulada do més foi de -1,70%,
J& no ano, o indice acumula queda de -5,10%.

6.3 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Apesar de leve queda na sexta-feira, o lbovespa terminou a semana no positivo, com alta de 0,43%,
aocs 128.150 pontos. N&o foi sé Ibovespa que foi bem na semana, apds o teste de fogo do CPI, as
bolsas americanas performaram muito bem, com destague ao Dow Jones atingindo sua méxima
histérica. O délar cai a R$ 5,10 e tem baixa de 1% na semana.

O mercado aguardava a ata da Ultima reunidio do Comité de Politica Monetdria (Copom) para
entender a decisdo dividida que reduziu a Selic para 10,50%. Os quatro membros do comité que
votaram em um corte de 0,50% argumentaram que compartiham da percepgdo que o cendrio
incerto aumentou, porém, defenderam que n&o mudou o suficiente para alterar o guidance. Qu
seja, o cendrio ndo mudou o suficiente para alterar a orientacdo que foi fornecida na Ultima
reunido, correndo um risco de diminuir a reputacdo do comité.

Em adicdo a esta explicagcdo, a ata frouxe os principais motivos da recente desancoragem das
expectativas de inflagdo: a piora do cendrio externo; o risco fiscal; e a maneira como os agentes
econdmicos veem o compromisso da autoridade monetdria em atingir a meta ao longo do tempo.

O setor de servicos mostrou forca no primeiro trimestre de 2024. Com as receitas reais do setor de
servicos aumentando 0,4% em margo ante fevereiro, o setor apresentou alta de 0,5% no primeiro
trimestre.

O aguardado CPI (inflagdo ao consumidor dos Estados Unidos) de abril subiu 0,3% antes margo,
abaixo do que o mercado esperava (0,4%), engquanto seu nucieo veio em linha com as
expectativas, com avango de 0,3%. Esses dados consolidaram as apostas de dois cortes de juros nos
Estados Unidos este ano, com o primeiro deles em setembro.

Além da inflagdo surpreender positivamente, os dados de vendas do varejo também mostraram
alivio. Enquanto o mercado esperava alta, as vendas do varejo permaneceram inalferadas no més
de abril, e ainda 0s dados de margo sofreram revisdio baixista.

Em discurso dado na Ultima semana, o presidente do Banco Central dos Estados Unidos, Jerome
Powell tirou pressdo dos mercados ao reforgcar a mensagem de que o proximo movimento nos juros
americano serd de corte. Essa preocupacdo foi criada apds dados de atividade e inflagc&o de aboril
vierem supreendentemente altos. Apds este discurso e os dados recentes, os mercados ja

minimizaram possibilidade de alta, 4

Na China, as incertezas em relacdo ao crescimento econdmico permanecem apds a inflagcdo
permanecer em niveis muito baixos e os dados de atividade econdmica mostrarem sinais mistos. A
inflag@o ao consumidor acumula alta de 0,3% nos Ultimos 12 meses em abiril, enquanto a do
produtor registrou variagdo anual de -2,3%. Enguanto a produgcdo industrial surpreendeu
positivamente, as vendas no varejo decepcionaram no més de abril. Os dados divergentes na
economia chinesa mostram o desequilibrio de oferte e demanda, enquanto o governo chinés
segue incentivando o mercado imobilidrio. «‘9—
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(e = CMN % RO | ARION Supedon () |
Wwwﬁgg@g 7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0.,00% 10,00% 20,00%
| 7°1b-F1100% Titulos TN 100,00% 30.00% 45.00% 95,00%
| 7°1c-FiRefem indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
*§§ 7° Il - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
| 7°ma-Freferenciados RF 60,00% 10,00% 15,00% 50,00%
Rendafa |- e indices Referenciado RF 60,00% 0.00% 0.00% 0.00%
%z - 7° 1V - Renda Fixa de emiss&io bancdria 20,00% 0.00% 5.00% 20,00%
= | 7°V a-Flem Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0.00% 0.00% 5.00%
. 7° V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 0.00% 5.00%
Mi | 7°V c- Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0.00% 0,00% 0,00%
Umite de RendaFixa 10000% | | 4000% 7500% | 19500%
e | & 1-Fide Acoes 30,00% 0.00% 10,00% 30,00%
Ren 8° Il - ETF - indice de Agoes 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
10° | - Fi Multimercado 10,00% 2,00% 6.00% 10,00%
_ 10° Il - Fl em Participagoes 5,00% 0.00% 1,50% 5,00%
§§§§ i ; 10° 1It - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
- | 11° - Flimobiliario 5,00% 0,00% 1,50% 5,00%
Limife de Renda Varidvel, Esuiurado e Il | 3000% | | 200% [ 19.00%
= - 9°| - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0.00% 0.00% 0,00%
Exterior | 5° 11- Consfituidos no Brasi 10,00% 0,00% 0.00% 0,00%
- | 9°li- Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
limite de Investimentos no Extedor | 10,0 ooo% | s00% 10,00%
12° - Empréstimo Consignado 5,00% [ 0,00% 1,00% 5,00%
Total da Carfelra de Investimentos BT S 4200% | 10000% | 29000%




IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

oriundas das recei’rgs correntes e de capital; (i) os demais ingressos financeiros auferidos pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA; (iii) as aplicagdes financeiras e (iv) os fitulos e
valores mobilidrios.

Ndo ser@o considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA para
efeitos de alocacdo estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,; (i) demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdencidria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e (iv) as contas de
fundos de investimento imobilidrio.

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA propde-se adotar o limite de
madximo de 97,00% dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociac@o de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de fitulos publicos)
obedecerd ao disposto no Art. 7°, inciso |, alinea "a” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, onde
deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia (SELIC).

Na opcdo de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA promover a aquisicdo de Titulos
PUblicos de forma direta, deverd comprovar:

a) que procedeu com a consulta as informagdes divulgadas por entidades representativas
participantes do mercado financeiro e de capitais, reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos. A sua
utilizac&o como referéncia nas negociagdes, bem como, Ao volume, precos e taxas das
operacdes registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da opera¢do;

b) deverdo acontecer através de plataformas elefrdnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Centfral do Brasil ou pela ComissGo de Valores
Mobilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia;

c) que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos titulos
efetivamente negociados; e

d} que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA , com base nas informacgdes de sistema de registro, de custédia ou
de liquidacdo financeira, sejam depositados perante depositario central {SELIC).

Para comprovacdo de operagdes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA deverd arquivar os documentos de comunicagdo coma
Instituic&o que participou do leildo. y/\

72 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

imobilidrios, a Resolucd@o CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30,00% (frinta por cento) da

totalidade dos recursos em moeda corrente. @
17 Q

Em relac@o ao segmento de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de investimentos &
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b) montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do
investimento na data do Ultimo pagamento;

c) periodicidade, no minimo, semestral;

d) conformidade com as demais regras aplicAveis a investidores que n&o sejam considerados
qualificados nos termos da regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobilidrios.

7.6 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, ser@o consolidadas as posicdes das aplicagdes dos recursos redlizados direta e
indiretamente por meio de fundos de investimentos (Fl) e fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos (FICFI).

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo
de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

No gue tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos € em cotas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA limitado a 20% de
exposi¢do, com excecdo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso |, alinea
"b" da Resolucdo CMN n® 4.963/2021.

A exposic@o do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-Go em 15% (quinze
por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicdo no patrimdnio liquido de em
um mesmo fundo de investimento limitar-se-Go & 5% (cinco por cento) e para os fundos de
investimentos classificados como "Investimentos no Exterior’ considera-se para efeito de cdlculo, o
patrimdnio liquido do fundo de investimento constituido no exterior.

Os limites estipulados acima nao se aplicam aos fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em Titulos PUblicos ou em Operagdes Compromissadas em Titulos Publicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de investimentos em Direitos
Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no pardgrafo anterior, deverd
ser calculado em proporcao ao total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de
investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA em
fundos de investimento ndo pode exceder a §% (cinco por cento) do volume fotal de recursos de
terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtencdo da Certificag@o Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia
com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3°, art. 10°, § 2° e art. 14°, § Unico da Resolugdo CMN

Nn°4.963/2021. f/&

19
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Se os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimentos e
05 seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo risco de crédito, apds as aplicagdes
realizadas pela unidade gestora.

Na obtencdo da CertificacGo Institucional ~ Pré-Gestéio, ndo  serdo  considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA prazo de 90 (noventa) dias para revisGo e adequacdo da sua Politica de Investimentos
em atendimento aos novos limites.

7.8 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA deverdo seguir as vedagdes estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisig&o de:

a) Operagdes compromissadas lastreadas em fitulos publicos e

b)  Aquisicdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quantfo a oquisic;doAde Titulos PUblicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.467/2022, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA vedado de adquirir:

a)  Titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e

c) Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

8. EMPRESTIMO CONSIGNADO
8.1 OBIJETIVO

Com a possibilidade da concessdo e administracd@o de empréstimo consignado aos segurados em
atividade, aposentados e pensionistas ("tomadores’) por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA , se faz necessdrio o estabelecimento das politicas, condigdes, diretrizes,
controles e a gest@o dos processos, desde a concessdo, administracao, operacionalizagdo e
cobranga.

O empréstimo concedido aos tomadores, é considerado uma aplicagdo financeira para o

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA conforme determina a Resolugdo CMN n° ﬁ
4.963/2021.

8.2 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Com a possibilidade da concessdo e administrac@o de empréstimo consignado aos segurados em
atividade, aposentados e pensionistas ("tomadores”) por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA 9»
MUNICIPAL DE BURITAMA, se faz necessdric o estabelecimento das politicas, condigdes, diretrizes,
controles e a gestdo dos processos, desde a con essdo, adminisfragdo, operacionalizagdo e
cobranga. \ - (@
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Em caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA opte pela Segregagdo da Massa,
somente aos aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizagdo ter&o acesso ao Empréstimo
Consignado.

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao andlisar os riscos dos investimentos, assim
como as direfrizes para seu controle € monitoramento, é necessdrio observar a avaliagdo dos riscos
de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagdo e
toler&ncia a esses riscos.

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando
entre eles:

« Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes
do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como fisco institucional ou de contraparte, &€ aquele
em que hd a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado pela instituicdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas .

« Risco de liguidez - surge da dificuldade em se conseguir enconfrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta
com baixo volume de negociacdo e apresenta grandes diferencas entre o prego que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando & necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado .

e Risco Operacional - é o risco de perdas financeiras causadas por erros eém pProcessos,
politicas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as operagdes de negocios.
Erros de funciondrios, atividades criminosas como fraudes e eventos fisicos est@o entre os
fatores que podem desencadear O Trisco operacional. Em outras palavras, o risco
operacional é qualquer ameaga que pPossa afetar o funcionamento do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA e reduzir a qualidade operacional como um todo.

« Risco Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organizagdo sofrer perdas financeiras ou
de reputac@o como resultado de uma violac@o da lei ou de um processo legal. Isso pode
ser causado por uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo
nas operacdes podendo levar a Pl indenizacdes, sindicdncias € Processos
administrativos.
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rafing para
classificar o nivel de risco das Instituicdes Financeiras, fundo de investimentos e dos afivos financeiros
que infegram da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

9.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de estudo que
comprove a andlise de evidenciagdo guanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizac@o dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a andlise de evidenciac@&o quanto a capacidade em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, o estudo
de ALM - Asset Liability Management.

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis perdas
financeiras, danos & reputacdo, interrupgdo das operagdes ou até processos administrativos e
sindicancias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA classifica como importante a
implantagdo do processo de gest@o de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses
rscos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA adotard a Certificacdo Institucional Pro-
Gestdo como mecanismo e sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e
legal.

A adesdo a Cerfificacdo Institucional Pré-Gestdo tem por objetivo incentivar o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA a adotar melhores praticas de gestdo e governanga,
proporcionando maior controle dos seus afivos e passivos, aprimoramento da gualidade da
governanga no &mbito da gestdo dos riscos, mais fransparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade.

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos € sud continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, com © objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os respansaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA devem manter os procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco
de liquidez das aplicagdes de forma que Os recursos estejam disponiveis na data do pagamento
dos beneficios e demais obrigagdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos € dos montantes das obrigagdes
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA buscard a adocdo da ferramenta de gestdo conhecida como estudo de A@Assef

Liability Management. / .
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deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagdo
do gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, através
de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral de todos os requisitos
minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagdo na forma do §1° e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo
pelo Banco Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobilidrios ou érgéio competente;

b) observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes redlizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da ComissGo
de Valores Mobiliérios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro

c) andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados & gestdo de ativos
de terceiros;

e) andlise quanto ao volume de recursos sob sua gest@o e administragdo, bem como quanto
a qudlificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

Deverd ser redlizado o credenciamento,inclusive, das corretoras distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios ('CCTVM o/ou DTVM") que fenham relacGo com operagdes diretas com fitulo de
emissao do Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia -
SELIC e Titulos Privados de emiss@o de Instituicdes Financeiras.

A conclus@o da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciomento, deverd ser registrada em Termo de Credenciamento. O Termo deverd observar os
seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacdo
relativos & administracdo de recursos de  tferceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveifomento de autorregulagdo na indUstria de fundos de
investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contempiar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor i
do fundo; e

d) Ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pdgina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, NO pProcesso de selecdo dos gestores e administradores, deverdo ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativosstendo como pardmetro de andlise o minimo: 9,

e Tradicdo e Credibilidade da Instituigdo - envblvendo volume de recursos administrados e

geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional agentes envolvidos na
| QQ\@ \
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13.1 PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciamento se dard por meio eletrdnico, através do sistema eletronico utilizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no &mbito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e certiddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionaimente como medida de seguranga e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Segdo UM, DOIS e TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo  seletivo qualquer Instituicdo  Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolucdes CMN n°® 3.198/2004 e n°® 4.557/2017,
respectivamente. As demais Instituicdes Financeiras que n&o cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entfretanto para tal Instituicdo Financeira estar apta ao aporte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA deve ter ao menos um dos prestadores de
servigco devidamente enquadrado.

Os demais par@metros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagdo das
regras, procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
que visam garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando esta Politica de Investimentos,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social - RPPS, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia.

13.2 VALIDADE

As andiises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cda 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14. PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificac@o para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou
gue virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, deverdo seguir o critério de precificacéo de marcacdo a mercado (MaM).

14.1 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGCOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo

ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela D</

melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociag¢do.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variag@o da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a

oscilagdes de preco auferidas no mercado. _@_
/ﬁ y\ 29
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Como a precificagdo na curva € dada pela apropriacdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

e Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NIN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacd@o e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabiidade) na data de
vencimento do titulo.

[é um titulo pds-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais a variagcdo da taxa do
Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atudlizado é calculaodo através do VNA na data de compra do titulo e da
proje¢do do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacdo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + IPCAprojetado) /252

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdata de compra = Valor Nominal Atudlizado na data da compra

IPC Aprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais € na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
Ultimo cupom de juros.

o Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢cdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do
titulo. Sendo seu cdiculo:

VNA = VNAgata de compra * (1 + SELICmetq) /252 @

Onde: - 9__
VNA = Valor Nominal Atualizado ﬂ
Q 31 @
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A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser caiculada segundo a
equagdo:

N (1,10)%% — 1 1
Prego = Z 1.000 = — bun + 1.000 = 5m
i=1 {1+ TIR)232 (14 TIR)?52

Em que DUn é o nUmero de dias Uteis do periodo e TR € a rentabilidade anual do fitulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois ufiliza o IGP-
M aqo invés de IPCA. Atuaimente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + IGPMDFOiefC'dO)N]/N2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagc@o e primeiro do més atual e
N2 sendo o nUmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atudlizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes PAssos:

(i) identificacéo da cotagdo:

100

Cotacio = ]

(14 Taxa)sz

Onde:

Cotacdo = é o valor unitério apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo PUblico Federal
(ii) identificagdo do prego atual:

Cotagio W
Prego = VNA* |———
100

Onde: N

Preco = valor unitério do Titulo Publico F&O

VNA = Valor Nominal Atualizado
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As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos séo operagdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de
remuneragcdo e a data de vencimento da operagdo. Para as operacdes compromissadas sem
liquidez didria, a marcagdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o prazo do ftitulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operacdes
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacdo a mercado serd realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancdrio (CDBs) sd@o instrumentos de captacdo de recursos utilizados
por instituigdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a

remuneracdo prevista, que em geral € flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

Os CDBs pre-fixados sdo titulos negociados com dgio/desdgio em relagcdo & curva de juros em reais.
A marcagdo do CDB é redlizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacdo
e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sGo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancdarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissdo do papel. A marcagdo do CDB é reclizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em
vigor.

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se pre¢os e cotagdes das seguintes fontes:

a) Titulos PUblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
(hitp://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.htmil);

c)  Valor Nominal Atuadlizado: Valor Nominal Atuadlizado ANBIMA - Associacdio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{(hitps://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htmj;

d) Acdes, opg¢des sobre agdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depdsito Bancdrio - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt br/).
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Com a identificac@o clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos,
como também o Comité de investimentos e o Conselho Deliberativo.

17.1 EXPOSIGAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e
normas estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

O n&o cumprimento dos limites, requisitos € normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de investimentos;
2 Desengquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4  Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos .
] - Desenquadramento da | envolvidos a contar do inicio | Curto, Médio e Longo
Carteira de Investimentos do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacdo dos o
2 - Desenguadramento do | envolvidos a contar do inicio | Curto, Médio e Longo
Fundo de Investimento do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o)
enquadramento.

a) Apuragcdo das causas
acompanhado de relatdrio;

07
b) identificacdo dos sdio e Longo .
3 - Desenquadramento da | 0 .o O o Contar do inicio Curto, Médio go |,

Politica de Investimentos do Processo; Prazo

c) Estudo Técnico ¢ a ﬂ‘
viabilidade Doro?m\p \ m
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Com base nas determinag¢des da Portaria MTP n° 1.467/2022, foi instituido o Comité de Investimentos
através do Ato Normativo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, com a finalidade
minima de participar no processo decisério quanto & formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos.

Suas agodes sdo previamente aprovadas em Plano de Ag¢do estipulado para o exercicio corrente e
seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacdo no processo decisdrio quanto & formulagcdo e execucdo da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA;

d} monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que arentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;
f)  garantir a gestdo ética e fransparente dos recursos;

g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicncia no édmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica
de Investimentos se assim houver a necessidade;

i garantir a execugdo, o cumprimento € acompanhamento do Credenciamento das
Instituicdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

I) qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos. €></

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de
relatério e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciacdo, andlise, contestacdo e aprovagdo
por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Os relatdrios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdo do Ministério da %/
Previdéncia Social, Secretdria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Coriseiho
Fiscal, Controle Interno e demais érgdos fiscalizadores e interessados. ) -

19. DISPOSICOES GERAIS \
W\
A \) %’39
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20. ASSINATURAS
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Mémbros da Dirgtoria\Executiva

Membros do beﬁité de Investimentos

|
~J

| Barbara Cristina dos Santos
Presidente do Comité

7 X

Heverfon\Gdrdido de Paiva
DENTE DO RPPS

- 7
Luciana Marcal
Membro

-
o~

Patricia Jacovacci R. Lopes

.

llson José Garcia
Membro

Lo (o

Rodrigo Emoto
Membro

Presidente

/4"':’_‘, ClgArel
\ — ~
/José Ab%pr:j Bezerra

‘Mémibre
J/f
o
CJéber Reginaldo Placidino
Membro
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