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OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do IPREM BURITAMA tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutenc¢ao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios
da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Todo o conteudo, bem como todo o processo de formalizagio e aprovagao desta Politica de
Investimento estd em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 em sua versio consolidada e
Portaria MPS n° 519/2011 que dispéem sobte as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

Compete a0 Comité de Investimentos a elabora¢ao da Politica de Investimento, que deve submeté-
la para aprovagao do Conselho Deliberativo, 6rgao superior competente para defini¢Oes estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a segregacdo de fungdes adotadas pelos 6rgios de execugao, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

A presente Politica de Investimentos da embasamento e formaliza todos os processos de tomada
de decisoes relativo aos investimentos do IPREM BURITAMA, sendo instrumento essencial para
garantir a consisténcia necessaria na gestao dos recursos em busca de resultados eficientes com vistas ao
atingimento do equilibrio econémico-financeiro atuarial.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estio centrados em
critérios técnicos qualitativos e quantitativos e que, como deve ser observado, deve ter como principal
base a situacao atuarial em que cada RPPS se encontra através de devido estudo de calculo atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugao das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
InstituicGes que possuam as seguintes caracteristicas: (i) solidez patrimonial, (if) experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracdo e gestao de recursos e (iii) ativos com adequada relacdo risco X
retorno.

Para cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas do cenario econdémico, a
Politica estabelecera as modalidades e os limites legais e operacionais, critérios de analise e controle
dos investimentos, buscando a mais adequada alocagiao dos ativos tendo em vista as necessidades de
caixa no curto, médio e longo prazo, sempre atendendo a todos os requisitos da Resolu¢ago CMN n°
3.922/2010 e Portaria MPS n°® 519/2001.

CENARIO ECONOMICO

O ano de 2020 fechara como um dos anos mais atipicos e desafiantes dos ultimos tempos, nao
somente do ponto de vista econémico, mas de forma geral diante de uma crise de saide sem precedentes
advinda da propagacao do COVID-19 que causou uma pandemia global e exigiu das autoridades drasticas
medidas para conter sua propagacao e, dessa forma, tentar nao causar um colapso dos sistemas de satde.

Dessa forma, apesar dos graves efeitos econdémicos, as quarentenas impostas no mundo todo
foram defendidas tecnicamente dada a velocidade e facilidade de propagacio
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Apesar de auxiliar e controlar a disseminacao do virus, era nitido que os impactos econdomicos por
realizar tal medida, seriam inevitaveis, com a paralizacdo quase que completa da economia, o mercado
viveu talvez a pior crise em sua historia até o momento.

Ainda nao se pode precisar todos os impactos economicos e sociais da crise causada pelo COVID-
19, mas ¢ certo que para o presente ano de 2020, todas as previsoes indicam uma retracio no PIB,
aumento do desemprego e enfraquecimento em diversas areas e setores economicos.

Diante desse cenario, o Governo Federal lancou diversas medidas, com destaque para o auxilio
mensal no valor de R$ 600,00 por 3 (trés) meses e de R$ 300,00 por 3 (trés) meses. Apesar dos claros
beneficios desse auxilio, por outro lado, o custo fiscal dessas medidas ¢ consideravel, ainda mais,
lembrando da fragil situagdo fiscal vivida pelo Pais nos ultimos anos.

Essa preocupagdao com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram
0s assuntos mais pertinentes no cenario politico brasileiro e a falta de vontade politica em combater esse
assunto gera duvidas com relaciao a reforma tributaria que vem sendo muito debatida e disputada porém
sem perspectivas claras de avango e conclusio.

Mais detalhadamente em relacdo ao cenario nacional, destaca-se inicialmente o IBC-Br (Indice de
Atividade Econémica do Banco Central) que encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas
medidas de combate a pandemia do COVID-19, que reduziram a atividade de diversos setores da
economia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de 10,94%, em relagdo ao trimestre
anteriot.

Em relagdo a situagao fiscal, o Governo Federal, responsavel por reunir as contas do Tesouro
Nacional, Previdéncia Social e Banco Central, registrou déficit primario de R$ 417,217 bilh6es no primeiro
semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos. Apenas em junho, o rombo foi de R$ 194,734
bilhées em junho, ante déficit de R$ 11,805 bilhdes de um ano antes. Em 12 meses o déficit primario
chegou a R$ 483,9 bilhoes, representando 6,71% do PIB.

Sobre a inflagao, o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA
subiu 0,26% em junho. No acumulado do primeiro semestre do ano, a alta é de 0,10%.

No Relatério Focus do Banco Central, foi divulgado que entre as instituicbes que mais se
aproximam do resultado efetivo do IPCA no médio prazo, denominadas top 5, a mediana das proje¢oes
para 2020 é de 1,80%. Para 2021, a estimativa do top 5 se encontra em 2,80%.

No cenario internacional, destaque para a previsio do FMI (Fundo Monetario Internacional) de
que o PIB mundial retrocedera 4,9% neste ano em 2020. Para 2021, a expectativa é de crescimento de
5,6%.

Dadas essas projecoes, ao final de 2021, a economia mundial tera retornado ao nivel de 2019, mas
ainda estara 6% abaixo do nivel projetado antes da crise demonstrando o ajuste de patamar diante da crise
do COVID-19

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a
alguns indicadores, como por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de agdes
com base nas opg¢oes de indice S&P 500.



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Diante do enorme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os
mercados de ativos tém reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso ird levar
a uma descolada da economia real, o que traz um risco de corregao.

Em relagao ao ano de 2021, alvo dessa Politica de Investimentos, a grande expectativa ¢ em relacao
ao advindo de uma ou mais vacinas para a COVID-19 que poderao mudar a perspectiva em relagao a volta
(a0 menos parcial) de normalidade quanto a movimentagao e atividades em geral.

Assunto de extrema importancia para os mercados e que deram bons resultados aos investidores
no ano de 2019, a agenda de reformas nao andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza
que assusta o investidor. Porém, ha de se verificar qual serda o novo desenho e andamento pods elei¢oes
municipais e, como se tem conduzido pelo Palacio do Planalto, como essa agenda de reformas sera
administrada tendo em vista os desejos eleitorais por um lado e as necessidades fiscais e de reforma do
Pais por outro lado.

2020 2021 2022
IPCA (%) 3,20 3,17 3,50
PIB (% crescimento) ~4,80 3,31 2,50
Cambio (R$/US$ fim do ano) 5,45 5,20 5,00
Meta SELIC (% fim de ano 2,00 2,75 4,50
ref. Boletim FOCUS 06-11-2020
PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo disposto na Instrugao CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300/2015 e alteragoes, fica
definido que os RPPS classificados como Investidores Qualificados deverao apresentar cumulativamente:

1. Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizacio de cada aplicagao
exclusiva para tal categoria de investidor;

2. Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplica¢oes e Investimentos dos
Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

3. Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
4. Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestao.

O IPREM BURITAMA, no momento da aprovagao da presente Politica de Investimentos para o
exercicio de 2021 esta classificado como Investidor qualificado (Geral, Qualificado ou Profissional).
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PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestdo dos investimentos deve ter como prioridade a seguranga conferida por uma adequada
estruturacdo de garantias, da liquidez ajustada a necessidade dos compromissos atuariais e da rentabilidade
compativel com os riscos envolvidos em cada tipo de investimento, sempre sob uma perspectiva de longo
prazo.

Os principios que norteiam a decisio de alocagdo de recursos em investimentos, sempre sob uma
perspectiva de longo prazo, deverio ser:

Seguranga: ingressar em investimentos cuja estrutura conte com garantias suficientes para
minimizar o risco de perda de capital.

Rentabilidade: parametros que levam em consideracio a maxima rentabilidade possivel,
compativel com o risco do investimento (seja o risco de mercado, crédito, liquidez ou outro tipo).

Liquidez: montagem de uma carteira de investimentos com variados niveis de maturagao e
liquidez ajustada a necessidade dos compromissos atuariais.

Diversificagdo: ampliar a diversificagdo de investimentos no portfélio. Com a previsio da
manuten¢ao da taxa de juros basica no pafs no longo prazo em patamares abaixo da meta atuarial, a
ampliacao e diversificacdo dos investimentos sao necessarias.

ALOCACAO-OBJETIVA

Na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestio do IPREM BURITAMA devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN 3.922/2010.

Todos estes referenciais sao guias para os gestores do IPREM BURITAMA, tanto por parte da
diretoria executiva quanto dos integrantes do comité de investimento além de conselhos deliberativo e
fiscal, no sentido do acompanhamento e avaliagao da evolugdo das carteiras de investimentos com uma
perspectiva de médio e longo prazo.

Tais limites sao estabelecidos mediante estudo do cenario econémico atual, das
perspectivas futuras, do histérico quantitativo de cada tipo de ativo e da analise qualitativa dos
ativos investidos.
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Alocacéao Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocacao - Politica de
Investimento de 2021

Limite da

Exterior

n - - Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucao Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
CMN %
AP
Kla'cf(‘) n;'tgllzolj go Tesouro 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 70,00% 83,00% 100,00%
T —
Tobs e Ref em Indice de RF, 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
3T -
_7I_PIITNOper. compromissadas em 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 11l a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - —
;e'f!rznc':i;gg g\gces 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda 7° 1V a - FI de Renda Fixa 40,00% 9,73% 10,00% 40,00%
Fixa 7° 1V b - FI de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - —
éa\r/akr"ti d';es”as Imobiliarias 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - —
;a\r:(': g‘rioge”'f'cados de Dep. 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VI b — Poupanca 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - — —
Zs\élrlngr FI em Direitos Creditérios 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - ——
;ri://gdté" FI Renda Fixa "Crédito 5.00% 0,00% 0,00% 3,00%
= - —
rnf:gésctruflﬂrie Debéntures 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 79,73% 93,00% 146,00%
8° | a - FI Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T —
?/alrigvellzl de Indices Ref Renda 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° Il a - Fl em Acdes 20,00% 3,00% 7,00% 10,00%
Renda 8° 1l b - Fl em indices de Acdes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
variavel |\ go |ii - FI Multimercado 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° |V a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 - 0 -
oy o Acdes Mercado de 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Iéémétfode Renda Variavel - Art. 30,00% 3.00% 7.00% 10,00%
N ——
- r'naRe”da Fixa - Divida 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° A |l - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° A lll - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Investimentos no 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Jotal da Garteira de 82,73% 100,00% 156,00%
(*) Carteira Atual ref. 10-2020
Alocacdo Estratégica para os préximos 5 anos
Estratégia de Alocacao - Politica de
Investimento de 2021
Segmento Tipo de Ativo ReslgmgodéMN Limit%ylor;ferior Limite(OSA)l;perior
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
791b - FI 100% Titulos TN 100,00% 70,00% 100,00%
7° | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00%
7° 11 - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0.00% 0.00%
7° 11l a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° 11l b - FI de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
| 7°1va- Fi de Renda Fixa 40,00% 9.73% 40,00%
Renda Fixa 7° 1V b - FI de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
7° VI a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0.00%
7° VI b — Poupanca 15,00% 0,00% 0,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditérios — sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 3,00%
7° VIl ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 3,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 79,73% 146,00%
8° | a - FI Referenciados em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00%
8°1 b - FI de indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00%
8° Il a - Fl em AcGes 20,00% 3,00% 10,00%
Renda 8° 1l b - Fl em indices de Acdes 20,00% 0,00% 0,00%
Variavel | o \iimercado - Aberto - Art. 2, 1I 10,00% 0,00% 0.00%
8° 1V a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00%
891V b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00%
8° 1V ¢ - AgOes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 3,00% 10,00%
Exterior 9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% | | 0,00% 0,00%
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9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° A lll - AgGes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00%

(*) Carteira Atual ref. 10-2020

SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no minimo, 70% (setenta por
cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre se respeitando adicionalmente os requisitos e
limites da Resolucio CMN 3.922/2010.

Adicionalmente, da mesma forma que em 2020, ¢ muito provavel para o ano de 2021 que as taxas
médias dos titulos publicos estejam abaixo da meta atuarial estabelecida e, assim, para a consecugao da
meta atuarial torna-se imperativo que a estratégia envolva uma gestdo mais ativa com objetivo de buscar
obter rentabilidade de forma oportunistica.

Outro aspecto importante é a constante procura de ativos de maior rentabilidade, menor custo e
maior eficiéncia sem deixar de lado o aspecto da seguranca dos investimentos.

A negocia¢io de titulos e valores mobilidtios no mercado secundirio (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolu¢io CMN n° 3.922/2010, e deverdo set
comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidagao e de
Custédia (SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior
a Meta Atuarial.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda variavel, ird se adotar o limite de até 30% (trinta por cento) da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, respeitando-se ainda os limites individuais para cada
classe de ativo dentro da Renda Variavel.

As taxas de juros se encontram em niveis minimos em 2020, mas nao deve permanecer o0 mesmo
cenario para 2021 com perspectiva de aumento, porém ainda em nivel reduzido. Sendo assim, ainda
poderio haver oportunidades em renda variavel que devem ser bem analisadas e avaliadas.

LIMITES DE ENQUADRAMENTO

O IPREM BURITAMA considera rigorosamente os limites estipulados de enquadramento
na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, entre os quais:

e Limites estabelecidos para cada classe de ativo em relagdo ao patriménio liquido do
IPREM BURITAMA;
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e Limite de 15% do patriménio liquido do fundo.

o Para os fundos de Crédito Privado, Debéntures de Infraestrutura, Multimercados,
Fundos de Participagoes (FIP) e Fundos Imobiliarios (FII) o limite serda de 5% do
patrimonio liquido do fundo.

e Limite de 5% do volume total de recursos geridos por um mesmo gestor.

META ATUARIAL

A meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do
tempo, determinando assim o quanto de patrimoénio o RPPS devera possuir hoje para manter o
equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensées em algum momento no futuro.

A Portaria SPREV 12.233/2020 divulgou a taxa de jutos pardmetro a ser utilizada nas avaliagdes
atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2021 que trata o artigo 3° da
Instrucio Normativa SPREV n° 02/2018.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA para calculo da duracio do passivo, em funcdo dos resultados da
Avaliagao Atuarial 2020 e o valor esperado da rentabilidade futura dos ativos da carteira do RPPS e as
projecoes dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses investimentos. A Estrutura a Termo

de Taxa de Juros referencial conhecida como meta de rentabilidade é de 5,47%, somado a
inflagao do IPCA.

Nao obstante, o IPREM BURITAMA avaliara de forma continua as perspectivas, viabilidades e
possibilidade em relacdo a sua taxa de Meta Atuarial promovendo estudos de analise de gerenciamento de
ativos e passivos.

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hip6teses previstas na Resolugao CMN 3.922/2010, a aplicagiao dos ativos serd
realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica de Investimentos, fica definido pelo IPREM BURITAMA que a gestdo
das aplicagdes dos recursos do sera propria.
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GESTAO PROPRIA

A adogao deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacio reconhecida pela
Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS 519/2011, e contard com Comité de
Investimentos como 6rgao participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagoes,
sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao

IPREM BURITAMA.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacao de empresa de consultoria devidamente registrada
junto a Comissio de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolu¢aio CMN
3.922/2010, para prestar assessoramento junto as aplica¢oes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, na gestao propria, antes da realizagao de
qualquer operagao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as Instituigoes
Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O processo de credenciamento tera suas defini¢des, regras, documentos e requisitos definidos em
Edital de Credenciamento a ser submetido a qualquer empresa gestora e/ou administradora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do Brasil ou Comissiao de Valores
Mobiliatios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender aos critérios de
avaliacao de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

Resumidamente, para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos
como:

a) atos de registro ou autorizacdao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) observacgao de elevado padrao ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobiliarios ou
de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

o) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

e Processo de Selecao de Gestores/Administradores

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:
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a) Tradigdao e Credibilidade da Institui¢do — envolvendo volume de recursos administrados e geridos,
no Brasil e no exterior, capacitagido profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestio de
investimentos do fundo, que incluem formaciao académica continuada, certificagdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras
informagdes relacionadas com a administracio e gestao de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da institui¢do e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanga;

b) Gestao do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestao,
em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagio de informagoes, atuagdo da area de “compliance”, capacitagio profissional dos
agentes envolvidos na administracio e gestio de risco do fundo, que incluem formagio académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdao e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutenciao da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes relacionadas com a administra¢ao e gestao do
risco.

o) Avaliacao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagdao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no
periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos

RPPS.

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INVESTIDOS

Como principio geral serdo adotados, no que for aplicavel, as politicas de marcagdo a mercado
baseados no cédigo de Auto-Regulacao para fundos de investimentos e nas diretrizes de Marcagao a
Mercado da ANBIMA.

A Marcagiao a Mercado consiste em registrar todos os ativos, para efeito de valoriza¢ao e calculo de
quotas dos fundos de investimento, pelos precos transacionados no mercado em casos de ativos liquidos
ou, quando este preco nao é observavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma
eventual transacdo feita no mercado. A marcagdo a mercado tem como principal objetivo evitar a
transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas dos fundos e, além disto, dar maior transparéncia aos
riscos embutidos nas posi¢oes, uma vez que as oscilagdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos
fatores determinantes destes, estardo refletidas nas quotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas
performances.

O IPREM BURITAMA exigira dos administradores e custodiantes de seus fundos de
investimento que sigam os seguintes principios:
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Formalismo: O administrador do fundo deve ter um processo formal de Marcagio a Mercado.
Para tal, a metodologia deve ser definida em Manual de Marcagao a Mercado e a instituicao deve ter uma
area ou pessoa responsavel pela execucdo, pela qualidade do processo e metodologia, bem como pela
guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre decisdes tomadas;

Comprometimento: O administrador do fundo deve estar comprometido em garantir que os
precos reflitam precos de mercado e, na impossibilidade da observacao desses, despender seus melhores
esfor¢os para estimar o que seriam os precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente
negociados;

Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisio de Marcagao a Mercado deve ser o tratamento equitativo dos cotistas

Objetividade: As informacbes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de Marcacao
a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas independentes

Consisténcia: Se o administrador é responsavel pela precificagio de todos os seus fundos, um
mesmo ativo nao pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos.

Transparéncia: Metodologias de marcagao a mercado devem ser publicas e disponiveis

As cotas dos fundos sio calculadas utilizando-se a metodologia prevista em manual de
aprecamento para cada um dos ativos de cada administrador de fundo de investimento.

As cotas dos fundos deverdao ser calculadas utilizando-se a metodologia prevista em manual de
aprecamento para cada um dos ativos, sendo que:

(i) para os ativos da carteira cujos precos sao obtidos de fontes de mercado (exemplos: agdes e
cotas de fundos) utiliza-se os precos do fechamento do dia anterior; e

(if) para os ativos que sao recalculados, utiliza-se para o prazo a decorrer da data de divulgacao da
cota de abertura, a taxa de mercado apurada no dia anterior.

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

e Marcacio a Mercado

Os titulos publicos podem ter marcag¢ao a mercado no intuito de que se tenha uma contabilizagao
continua de valor correspondente ao valor de venda no mercado secundario. Ela garante que o titulo seja
sempre negociado por seu valor real de mercado.

Os precos dos titulos publicos sao divulgados diariamente pela Associaciao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).

e Marcacio na Curva

Portaria MPS n° 402/2008 e Portaria MF n° 577 /2017

O artigo 16 da Portaria n® 402, de 10 de dezembro de 2008 estabelecia que os titulos publicos
adquiridos pelos RPPS deveriam ser contabilizados pela metodologia de marcag¢ao a mercado.
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Porém depois de muito se discutir e analisar os efeitos da marca¢ao na curva, em 27 de dezembro
de 2017, a Secretaria de Previdéncia, editou a Portaria MF n°® 577, onde alterou o referido inciso
permitindo que os titulos comprados diretamente pelos RPPS e mantidos até o seu vencimento possam
ser contabilizados pelo valor de marcacdo na curva.

Portaria SPREV n° 4, de 5 de fevereiro de 2018

Em 05 de fevereiro de 2018 foi publicada a Portaria SPREV n° 4, que disciplina a forma de
comprovagao, pelos RPPS, do cumprimento dos parametros previstos nos {§ 2° e 3° do artigo 16 da
Portaria MPS n° 402/2008, com redacdo dada pela Portaria MF n°® 577/2017, para contabilizacdo dos
titulos de emissao do Tesouro Nacional integrantes de suas carteiras de investimentos pelos respectivos
custos de aquisi¢ao acrescidos dos rendimentos auferidos (“marcag¢do na curva”).

Dentre os requisitos necessarios a essa contabilizagio, estio:

1. Comprovagao da compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e futuras
do RPPS (Liquidez em fungio das obrigagoes);

2. Classificagdo separada dos ativos para negociagao;

3. Comprovagao da intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

4. Atendimento as normas de atuaria e de contabilidade (divulgacao das informagdes relativas
aos titulos adquiridos e ao impacto nos resultados).

A Marcagao na Curva contabiliza o valor de compra do titulo mais a variacao da taxa de juros,
desde a emissdo do papel até seu vencimento, ou seja, o valor do titulo sera atualizado todos os dias, de
acordo com os juros do dia anterior, sem considerar a oscilagao de preco que seus titulos possam sofrer no
mercado.

Como a precifica¢ao na curva é dada pela apropriacao natural de juros até a data de vencimento do
titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

TESOURO IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz
a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do
titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado petiodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢ calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecao do IPCA para a data de liquidagao, seguindo a equagao:

VNA = VNA )2

=(1+1PCA

data de compra orojetedo
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Onde:
VNA = Valor Nominal atualizado
VNA data de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCA projetado = Inflagao projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao dltimo

cupom de juros.

TESOURO SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples p6s-fixado pela variagao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢ao da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo.
Sendo seu cilculo:

:] 1/252

VNA=VNA * (14 SELIC

date de compra meta

Onde:
VNA = Valor Nominal atualizado
VNA data de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC meta = Inflacio atualizada

TESOURO PREFIXADO - LTN

A LTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra do

titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
, . Valor de Venda
Taxa Efetivano Perlodo = [—— 1] =100

Valor de Comprea

Onde:
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Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagiao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociac¢ao do Titulo na aquisi¢io

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252
Valor de Venda }d[a.sﬁre[.s no periodo 1l =100

Valor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = [(

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negocia¢ao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociac¢ao do Titulo na aquisi¢ao

TESOURO PREFIXADO COM JUROS SEMESTRAIS — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagao semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so6
que com a taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com
o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a

€quagao:
- | (Lm -1 ) 1
Preco = 2,-,1.000% | —pps |+ 1000 = |—p
(14+TIR)Y =252 (14 TIR) =52
Onde:

DUn = Numero de dias uteis do periodo

TIR = Rentabilidade anual do titulo.

TESOURO IGPM COM JUROS SEMESTRAIS — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com N'TN-B, com a diferenca no indexadort, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao siao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:
17
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VNA = VNAyeea do compra * (1 +1GPM )

projetade
Onde:
N1= Numero de dias corridos entre data de liquidagao e primeiro do més atual.

N2= Numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro meés atual.

Como metodologia final de apurac¢do para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragdao nos seguintes passos:

(i) identificagdao da cotagao:

= 100
Cotacdo= ——p
(14Taxa)zsz

Onde:
Cotag¢ao = ¢ o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negocia¢iao ou compra o Titulo Publico Federal

(ii) identifica¢ao do preco atual:

Preco = VNA= [m]
100

Onde:
Preco = valor unitario do Titulo Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagao = ¢ o valor unitario apresentado em um dia

CONTROLES DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, dentre eles:

. Risco de Mercado — ¢é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento
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financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condices de
mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos
de a¢oes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela instituicio que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume
de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o pre¢o que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

. Modelo nido-paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (meés, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira
pela manutengao, ou nao, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Para os fundos classificados abaixo:
Artigo 7°, Inciso III — Fundos e ETFs Renda Fixa “Referenciado”
Artigo 7°, Inciso IV — Fundos e ETFs Renda Fixa “Livre”

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea “b” — Fundos Renda Fixa “Crédito Privado”

Ficam estabelecidas como pré-requisitos quanto ao Risco de Crédito as exigéncias de que:

@) Os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,

19



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

(i) Que o limite maximo de concentragao em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

(i)  Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (I) ser emitidos por institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (II) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (III) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as mesmas condi¢Oes aqui estabelecidas.

Para os fundos classificados abaixo:

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea “a” — FIDCs (Abertos ou Fechados)

Ficam estabelecidas como pré-requisitos quanto ao Risco de Crédito as exigéncias de que:

@) A série ou classe de cotas deve ser considerada de baixo risco de crédito em classificagao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM

(i1) Regulamento determina que o limite maximo de concentracao por emissor ¢ de 20% do PL
do fundo
(iif) Regulamento determina que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas

demonstragoes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente

Para os fundos classificados abaixo:

Artigo 8°, Inciso I, Alinea “a” — Fundos de A¢des “Indexados”
Artigo 8°, Inciso II, Alinea “a” — Fundos de A¢des “Livre”
Artigo 8°, Inciso III — Fundos Renda Fixa “Crédito Privado”

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea “b” — Fundos Imobiliarios

Ficam estabelecidas como pré-requisitos quanto ao Risco de Crédito as exigéncias de que:

@) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (I) ser emitidos por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo
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Banco Central do Brasil; (IT) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (III) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as mesmas condi¢oes aqui estabelecidas.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagées em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagoes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie
a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes
atuariais, até a data da disponibiliza¢ao dos recursos investidos.

CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas
de Liquidagao e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestaio do RPPS sempre fara a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando
possiveis indicacOes de solicitagao de resgate.

Com base nas determina¢des da Portaria MPS 170/2012, alterada pela Portaria MPS 440/2013, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério quanto a formulagao e execugao da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos
financeiros resultantes de repasses de contribui¢does previdenciarias dos o6rgios patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacgio dos recursos financeiros e a
operacionalizacao da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribui¢oes, é de sua
competéncia:

I - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
II - Avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;
III - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.
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Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variaveis economicas e ficara limitada as determinagoes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do IPREM BURITAMA, relatérios de
acompanhamento das aplicagdes e operagoes de aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdao. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e tera
como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdao arquivados e colocados a disposicio dos 6rgaos reguladores e
fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicagao dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundirio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operagdoes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado

(ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderao afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuaces e permitir a recuperacao da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passario por um processo de analise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagoes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de analisar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise
do gestor/administrador, da sua estratégia e politica de investimentos, alinhamento de interesses, aspectos
legais, dentre outros critérios.

As avaliagoes sao feitas para orientar as defini¢cOes de estratégias e as tomadas de decisoes, de
forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia tem como finalidade fornecer orientagcées na forma de procedimentos
diante da possivel ocorréncia de qualquer tipo de evento que se constitua numa ameaga.

No caso especifico dos investimentos de um RPPS, tais ameagas sio possiveis perdas nos
investimentos, a assump¢ao excessiva de riscos e eventuais descumprimentos regulatorios.

22



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

DESCUMPRIMENTO DOS LIMITES E REQUISITOS

A Resolu¢ao CMN n° 3.922/2010 estabelece uma série de limites que os RPPS devem obedecer
em relacdo aos seus investimentos de forma concomitante.

Sao limites de concentragdo em relagio: (i) ao Patrimoénio Liquido do RPPS; (ii) ao Patrimoénio sob
gestao das Institui¢des Financeiras e; (iif) ao Patrimonio de cada fundo de investimento.

E previsto na Resolugio CMN n° 3.922/2010 que haja um desenquadramento passivo em caso de
se exceder os limites de concentragao em relacdo ao Patrimonio Liquido do RPPS conforme transcrito
abaixo:

Art. 22 Nao serio considerados como infringéncia dos limites de aplicagies estabelecidos
nesta  Resolucao os  eventuais  desenguadramentos  decorrentes de  valorizacao ou
desvalorizagao de ativos financeiros:

I - que nao excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido nos incisos 171 e
VIle 5°do art. 7° ¢ nos incisos IV, Ve V1 do art. 8°;

I - que nao excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no inciso VIl do
art. 7° e nos incisos 111 ¢ IV do art. 8%

II - pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso dos demais limites.

Paragrafo sinico. Enquanto perdurar os excessos em relagao aos limites estabelecidos nos
arts. 7° ¢ 8 o regime priprio de previdéncia social ficard impedido de efetuar novas
aplicagoes que onerem os excessos verificados, relativamente aos limites excedidos.

Nos casos nao previstos no Artigo 22, fica estabelecido que o IPREM BURITAMA ira adotar
todas as medidas possiveis e necessarias para que se restabeleca os limites de enquadramento.

Para tal envidard os esforcos na solicitacio de resgate dos investimentos desenquadrados e/ou na
venda de cotas dos fundos negociaveis no mercado secundario.

EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

O IPREM BURITAMA monitora de forma continua a exposi¢do ao risco de cada um de seus
investimentos individualmente e também da carteira de investimentos como um todo.

Em caso de um investimento em especifico extrapolar os parametros de risco de sua propria
politica, fica estabelecido que o IPREM BURITAMA ira questionar imediatamente em forma de oficio
as Instituicbes Financeiras responsaveis pelo fundo sobre os motivos de tal ocorrido.

Diante da resposta obtida fica como responsabilidade do Comité de Investimentos avaliar a
excepcionalidade ou nao do ocorrido e tomar a decisio quanto a manuten¢do do investimento, um
eventual desinvestimento ou outras medidas cabiveis em relaciao ao investimento.

No caso do risco da carteira do IPREM BURITAMA como um todo extrapolar os paraimetros
estabelecidos pela sua Politica de Investimentos, o Comité de Investimentos deve avaliar e proceder com
uma realocacao de seus investimentos para que o risco da carteira diminua e atinja o estabelecido.
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POTENCIAIS PERDAS DE RECURSOS

Primeiramente cabe esclarecer que a perda efetiva de recursos somente se da quando efetivamente
realizado através do desinvestimento das aplica¢Oes seja através do recebimento do resgate ou através da
venda das cotas no mercado secundario.

Niao obstante, como o IPREM BURITAMA ¢ as Instituicbes Financeiras responsaveis pelos
fundos de investimentos dos quais é cotista, adotam a metodologia de precificacio de ativos a mercado
precificacGes negativas sao possiveis.

Diante de um cenario de potencial perda de recursos, cuja sinalizagio mais clara é uma marcagio a
mercado negativa de seus ativos, fica estabelecido que o Comité de Investimentos do IPREM
BURITAMA ira avaliar as razoes quando tais sinaliza¢Ges ocorrerem.

Primeiramente ira avaliar se tais impactos negativos estio dentro do esperado das politicas de
investimento de seus regulamentos. Isso se da através da comparagao do impacto negativo dos precos em
relaciao ao benchmark do fundo de investimento.

Em seguida ira avaliar através de questionamentos as Instituicdes Financeiras responsaveis pelo
fundo sobre os motivos e, principalmente, as perspectivas futuras de recuperacao dos ativos.

Por fim, tendo essas informacdes em maos, o Comité de Investimentos deve tomar a decisio
quanto a manutencao do investimento, um eventual desinvestimento ou outras medidas cabiveis em
relacio ao investimento.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacOes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverio ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao, observados os
critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos
I, 11, I1I e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugaio CMN 3.922/2010, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso e visualiza¢do, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior competente do RPPS, sendo que o
prazo de validade compreendera o ano de 2021.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho Deliberativo do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante a conjuntura do mercado e/ou
quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacio a
nova legislacdo.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
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reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no
minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitacio ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionatios das Instituicdes para capacitacao de servidores e membros dos
6rgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacao de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem
que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolu¢io CMN 3.922/2010, e 2a
Portaria MPS 519/2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do 6rgao superior competente
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Rodrigo Zacarias dos Santos Heverton Candido de Paiva
PREFEITO MUNICIPAL SUPERINTENDENTE DO RPPS

RESPONSAVEL PELA ELABORACAO E EXECUCAO: Comité de Investimentos

Barbara Cristina dos Santos Luciana Margal
Presidente do Comitée Membro

Heverton Candido de Paiva
Membro
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RESPONSAVEL PELA APROVACAO: Conselho Deliberativo

Patricia Jacovacci R. Lopes
Presidente (ausente)

Ilson José Garcia Lucio Roberto Fuzette
Membro Membro
Maria Cristina Nobre Santos Lais Bacilieri Ortiz
Membro Membro
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