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BURITAMA / SP

VISAO DE MERCADO TE R NA

CAPITAL
« DESEMPENHO DOS iNDICES — QUADRO GERAL HISTORICO
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BURITAMA / SP
VISAO DE MERCADO TE R NA

CAPITAL

« DESEMPENHO DOS INDICES - HISTORICO 2018

14,00%
12,00%
10,00%
7,96%
8,00%
6,14%
6,00%
4,00% 3,85%
2,88%
2,00%
0,83%
0,00%
2,00% 8 @ S & <8 0 RS £
-4,00%
-6,00%
CDI ==—IDKA IPCA2A ==——=|MA-B ==—=|MA-B5+ ====|BOVESPA ===|PCA + 6% Q.Q.
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BURITAMA / SP

« TABELA DE RENTABILIDADE

IPCA + 6% a.a.
INPC + 6% a.a.

IDKA 2A
IMA-B 5
IRF-M 1
(o]
BURITAMA

IMA-GERAL

IRF-M
IRF-M 1+
IBOVESPA

IMA-B
IMA-B 5+
IDKA 20A

fev/18

mar/18

abr/18

mai/18

set/18

VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

ACUMULADO

0,78%
0,72%
0,77%
1,33%
0,59%
0,58%
0,94%
1,76%
1,30%
1,55%
11,14%
3,40%
4,95%
8,56%

0,81%
0,67%
0,63%
0,54%
0,54%
0,46%
0,54%
0,72%
1,10%
1.31%
0,52%
0,55%
0,56%
0,38%

0,58%
0,56%
1,59%
1,62%
0,66%
0,53%
1,22%
0,96%
1.32%
1.57%
0,01%
0,94%
0,38%
-1,45%

0,71%
0,70%
0,82%
0,42%
0,51%
0,52%
0,46%
0,32%
0,47%
0,45%
0,88%
-0,14%
-0,63%
-1,30%

0,89%
0,92%
-1,02%
-1,56%
0,20%
0,52%
-0,99%
-1,43%
-1,85%
-2,62%
-10,87%
-3,16%
-4,65%
-6,73%

1,75%
1,92%
0,17%
0,45%
0,55%
0,52%
0,33%
0,12%
0,04%
-0,15%
-5,20%
-0,32%
-1,08%
-2,59%

0,82%
0,74%
1,59%
1,48%
0,66%
0,54%
1.21%
1.41%
1.47%
1,79%
8,88%
2,32%
3.15%
4,64%

0,40%
0,49%
0,10%
-0,26%
0,44%
0,57%
-0,01%
-021%
-0,93%
-1,47%
-3.21%
-0,45%
-0,52%
-0,60%

0,97%
0,79%
1,36%
0,89%
0,61%
0,47%
0,72%
0,64%
1,30%
1,57%
3,48%
-0,15%
-1,03%
-2,47%

7,96%
7.74%
6,14%
4,98%
4,85%
4,81%
4,33%
4,24%
3,98%
3,85%
2,88%
0,83%
-2,31%

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

A B D D D D DD D W
N L S N N Rt s AR
& & @ &é o) @o\ O N ogo &
e BURITAMA - = [MA-B  =ee CD| === |[PCA + 6% Q.Q.
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BURITAMA / SP

« DESCRICAO DOS ATIVOS - SET/2018

Gestor CNP]

Renda Fixa

VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

Ativos

ARTIGO 79, INCISO I, ALINEA "B" - FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS

BE GESTAO DE 11.328.882/0001-

RECURSOS DTVM 35
10.740.670/0001-
CEF 05
BRADESCO ASSET 11.454.558/0001-
MANAGEMENT 06
CEF 11.060.913/0001-
10
! —
SANTANDER 14.504.578/0001
S0
CEF 14.386.526/0001-
71

BB GESTAD DE 03.543.447/0001-
RECURSOS DTWVM 03

BB IRF-M 1 TfTUL’C}E PUBLICOS FIC REMNDA
FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
FI REMDA FIXA

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS
PUBLICOS FI REMND&A FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP

Vol*

0,52%

0,52%

0,53%

2,90%

4,87%

2,27%

2,89%

VAR

0,08

0,08

0,08

0,32

0,51

0,26

0,32

HéE inﬁi]ce
0,59% -0,02%
0,59% -0,02%
0,62%  0,01%
0,86% -0,03%
-0,17% -0,02%
1,15% -0,21%
0,87% -0,02%

Ano

4,66%

4,69%

3,84%

4,79%:

2,66%

5,71%

3,39%

Sub-total ARTIGO 79, INCISO I, ALINEA "B"” - FUNDOS 100% TIiTULOS PUBLICOS

ARTIGO 79, INCISO IV, ALINEA "A" - FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE)

BRADESCO ASSET 03.399.411/0001-

MAMNAGEMEMNT S0
BRADESCO ASSET 08.702.798/0001-
MAMAGEMENT 25
Total

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC
RENDA FIXA

0,045%:

5,10%

0,03

0,54

0,47% 99,37%

-0,22% -0,07%

4, 745%a

2,33%

Sub-total ARTIGO 79, INCISO IV, ALINEA "A" - FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE)

Sub-total Renda Fixa

Valor{RS)
(28/09/2018)

3.331.445,03
2.397.793,36
867.808,14
11.695.051,82
1.667.068,06
F.978.737,75

6.315.973,47

34.253.881,63

6.917.470,91

1.695.417,08

5.612.8688,00

42.866.769,62

42.866.769,62

Yo
Carteira

77 7%

5,59%

2,02%

27,28%

3,89%

18,61%:

14,73%

79,010,

16,14%:

3,96%

20,09%

100, 00%0

100%:

(OS5
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BURITAMA / SP
RENTABILIDADE
FUNDO set-18 Ano 6M 12M 36M Vol.
RENDA FIXA - IMA-B TOTAL
TSANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 017%  2.46%  2i2%  227% 5154 §05%
__________________________ BRADESCO INSTITUCIONALIMA-BFICRENDAFIXA  022% 23%%  -250% _ 193% _ 51.37% _ _ 614%
_____________________________________________________________________ IMAB e ONSB  288%  C196%  255%  5238%  596%
RENDA FIXA - IMA-B 5
""""""""" CAIXA BRASILIMA.B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LPO8esh 79 ia7%  628%  a2sén  29i%
_____________________________ BB IMA-B 5FICRENDA FIXAPREVIDENCIARIOLP 087% 483%  131%  632%  4278%  292%
. B o MABS e L e B 089%. . ... A%8% 1A% 653% _ A38%% .. 28%.....
RENDA FIXA - IDKA 2A
e CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TTULOS PUBLICOSFIRENDA FIXALP T18%  571% 256% 766% 4360% _  247%
SIS . bRAPcARA LT W 13¢%  614%  304%  B51%  4808% 29%% ..
RENDA FIXA - IRF-M 1
________________________ BRADESCO IRF-M | TTULOSPUBLICOS FIRENDAFIXA  06%% _ 465% 285% 651%  8790% 1%
CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 4,69% 2,89% 6,57% 37.80% 1,07%
_____________ BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _  089% 466% 286% 851% 3754% _  _ 107% _ _
IRF-M 1 0,61% 4,85% 2,99% 6.75% 38,46% 1,05%
RENDA FIXA - NAO REFERENCIADOS / DI
e BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADODI . OA47%  474% 310% 658% _ 3650%  092% .
CDI 0,47% 4,81% 3.17% 6,65% 35,75% 0,88%
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BURITAMA / SP
RENTABILIDADE TERNA

CAPITAL

QUADRO GERAL DE iNDICES

IPCA +6,00% AO ANO 0.97% 7.96% . 566% . 1080%  3847% 116% .
T KA IPCA 24 136% 614% 3.04% 8.51% 46,08% 2.92%
IMAB S 089% . 498% . 140%  653% 4362% 289% .
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' IRFM1 0.61% 4.85% 2,99% 6,75% 3846%  105%
T ey e 481% 37% 6.65% 3575% 0,88%
IMA-GERAL 064% . 433% 083%  539%  4771% . 324% .
T RS 1.30% 4,.24% 0,46% 5,74% 51,74% 363%
T REMIE T 57 % 398%  049%  533%  5990%  521%
R T VAR ¢ e e R 015% 288%  -196% - 255% 52,38% 5.96%
IMA-B 5+ o TVO3% 083% 482% 082%  S671% 8.66% .
B BiA 2040 e e 2.47% 231% 19.03% 6.61% 76,30% 17,45%
""""""""""""""""""""""""""""""""""" IBRXSO TTTTTTTTg7ag Aoy e, | 7.30% . . 7219%— | 2119%
BOVES A et 348% . 385% 706%  680%  7608% 2137% .
B e B 3,23% 3,15% 7.32% 5,85% 72,46% 20,60%

BV
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BURITAMA / SP
ANALISE DA CARTEIRA 2018 TE R NA

CAPITAL

* 1°TRIMESTRE 2018
RENT. INDICES

COMPOSICAO DA CARTEIRA

1° TRIMESTRE

PERFIL INDICES jan/18 fev/18 mar/18

DISPONIB FINANC 0,00% 0,00% 0,00% ND

IDKA IPCA 20A 0,00% 0,00% 0,00% 7.39%

LONGUISSIMO PRAZO IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00% 4,50%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00% 5,94%

IMA-B 8,47% 8,44% 8,38% 4,94%

LONGO PRAZO
IMA-GERAL 0,00% 0,00% 0,00% 3.47%

IRF-M 0,00% 0,00% 0,00% 3,77%

MEDIO PRAZO IMA-B 5 14,98% 42,71% 42,68% 3,53%
IDKA IPCA 2A 6,54%

18,96% 18,93% 3,01%

IRF-M 1 42,76% 15,64% 15,92% 1,80%
CURTO PRAZO .
DI/ (NAO CP) 27,25% 14,25% 14,09% 1,59%

FIDC / CP 0,00% 0,00% 0,00% ND

MM 0,00% 0,00% 0,00% 1.59%
ACOES 0,00% 0,00% 0,00% 11,73%
FIP 0,00% 0,00% 0,00% ND
Fll 0,00% 0,00% 0,00% ND

[©k

RENDA VARIAVEL
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BURITAMA / SP
ANALISE DA CARTEIRA 2018 TE R NA

CAPITAL

+ 2°TRIMESTRE 2018

COMPOSICAO DA CARTEIRA

RENT. INDICES

PERFIL INDICES abr/18 mai/18 jun/18 2° TRIMESTRE

DISPONIB FINANC 0,00% 0,00% 0,00% ND

IDKA IPCA 20A 0,00% 0,00% 0,00% -10,33%
LONGUISSIMO PRAZO IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00% -2,32%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00% -6,27%

IMA-B 8,29% 8,07% 7.97% -3,61%
LONGO PRAZO
IMA-GERAL 0,00% 0,00% 0,00% -0,99%

IRF-M 0,00% 0,00% 0,00% -1,35%
MEDIO PRAZO IMA-B 5 43,07% 42,66% 42,50% -0,70%
IDKA IPCA 2A 18,91% 18,89% 18,77% -0,03%

IRF-M 1 1569%  16,18%  1573% 1,25%
CURTO PRAZO .
DI / (NAO CP) 1404%  1420%  15,03% 1,56%

GESTAO DE DURATION 0,00% 0,00% 0,00% ND

FIDC / CP 0,00% 0,00% 0,00% ND

MM 0,00% 0,00% 0,00% 1,56%

AGOES 0,00% 0,00% 0,00% -14,76%
FIP 0,00% 0,00% 0,00% ND
Fll 0,00% 0,00% 0,00% ND

S | |
META ATUARIAL IPCA + 6% a.a. - - 5 3,38% 9
[©k

RENDA VARIAVEL
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BURITAMA / SP

3° TRIMESTRE 2018

LONGUISSIMO PRAZO

ANALISE DA CARTEIRA 2018

COMPOSICAO DA CARTEIRA

PERFIL INDICES

DISPONIB FINANC
IDKA IPCA 20A
IRF-M 1+
IMA-B 5+
IMA-B

LONGO PRAZO
IMA-GERAL
IRF-M
MEDIO PRAZO IMA-B 5
IDKA IPCA 2A
IRF-M 1
CURTO PRAZO .
DI / (NAO CP)
GESTAO DE DURATION
FIDC / CP
MM
. ACOES
RENDA VARIAVEL
FIP

Fll

TOTAL

META ATUARIAL IPCA + 6% a.a.

jul/18

ago/18

set/18

RENT. INDICES

3° TRIMESTRE

0,00% 0,00% 0,00% ND
0,00% 0,00% 0,00% 1,45%
0,00% 0,00% 0,00% 1,88%
0,00% 0,00% 0,00% 1,55%
8,02% 7,95% 7,84% 1.71%
0,00% 0,00% 0,00% 1,84%
0,00% 0,00% 0,00% 1,83%
42,39% 42,13% 42,02% 211%
18,67% 18,61% 18,61% 3,07%
15,22% 15,07% 15,39% 1.72%
15,70% 16,24% 16,14% 1,59%

0,00% 0,00% 0,00% ND

0,00% 0,00% 0,00% ND
0,00% 0,00% 0,00% 1,59%
0,00% 0,00% 0,00% 9,04%

0,00% 0,00% 0,00% ND

0,00% 0,00% 0,00% ND

100% 100% 100% _

- - - 2,20%

TERNA

CAPITAL

p. 10
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BURITAMA / SP

« LIMITES — RESOLUCAO CMN 3.922/2010 — 4.604/2017 - RENDA FIXA

ANALISE DE LIMITES RESOLUCAO 4.604/2017

RENDA FIXA

ENQUADRAMENTO LIM;.IE;;ES' P:ﬂ.\il'"g:tl 8DE CQ'I;:-JiI«EA CQ'I:L?;«':A RES.LI3A;\2-2ES/ P.l RES.LI3A;\2-2ES/ P.l
. = S , ®RS) (%) (RS)
I Disponibilidades Financeiros I I I 0,00% 0,00 I
E Titulos PGblicos : . 000% |  000% 000 |  000% 0,00
T Fundos 100% Titulos Péblicos | 10000% | 79.91% 3425388141 |  2009%  8.612.887,98

e —

i ETFs 100% Titulos PUblicos j

L - e e e — e — e —

! Fundos Renda Fixa "Referenciado” !
i it S e e e I e b —1
i ETFs Renda Fixa "Referenciado” i

l Fundos Renda Fixa (Livre) i

i ETFs Renda Fixa (Livre) i

e e s i

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG)

D e oG B 5 C O D S OO B 5 6O e O D e — = RS o & o B ey B — o I

Certificado de Depésito Bancdrio (CDB)

[ o T (o e i et W W Y u

Poupanca

e i e et il oty i A Y CIC e

100,00% ! 100,00% 79.91% 34.253.881,61 | 20,09% 8.612.887,98

—— P e e e e e e Y o e m e e - = — = - —

— e = e e e e == = == = = e = = = = e = = s = == = e e e e = = = = = = = = = = e = S e e e e e e e e e e

40,00%

e e e e — o e P e e o - I T e e [ o o - = e, £ Sy

5,00% ' 0,00% ' 0,00% 0,00 ' 0,00% 0,00
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BURITAMA / SP

ANALISE DE LIMITES RESOLUCAO 4.604/2017

« LIMITES - RESOLUGAO CMN 3.922/2010 - 4.604/2017 - RENDA VARIAVEL

) CARTEIRA CARTEIRA LIMITES LIMITES
ENQUADRAMENTO ”Mg';sz;Es' P%”J'%ﬁ SDE ATUAL ATUAL RES.3922 /P.I. RES. 3922 /P.l.
. . (RS) (%) (RS)

[ Fundos de Agoes "Indexado” [
[ -1 30,00%
: ETFs Agoes "Indexado” :

7

DA VARIAVEL

; Fundos de Agoes ;
b -1 20,00%
i ETFs Agoes i

REN

: Fundos de Participagoes (FIP) ' !
ST T e e T i i e 1
i Fundos Imobilidrios (FlI) | |

TOTAL 100,00% 42.866.769,59

5,00% 2.143.338,48
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BURITAMA / SP
ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TERNA

CAPITAL

« LIMITES - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010 - 4.604/2017 - PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

LIMITES RPPS RPPS / PL

& ';:E)DO PLFUNDO FUNDO
(%) (%)

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 867.808,14 1.529.875.360,39 I 15,00%
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BURITAMA / SP

ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TERNA

CAPITAL

« LIMITES - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010 - 4.604/2017 - PATRIMONIO LIQUIDO DOS GESTORES

GESTOR PL GESTOR % PL GESTOR
Bradesco Asset Management 597.027.985.938,11 0,00%
Caixa Econémica Federal 307.823.764.025,93 0,01%
BB Gestao de Recursos DTVM 913.523.656.272,47 0,00%
Santander Brasil Asset Management  256.645.627.039,47 0,00%
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BURITAMA / SP 1 d

ANALISE QUALITATIVA T E R NA

CAPITAL
+ LIQUIDEZ

o A atual carteira de investimentos NAO POSSUI em seu patriménio valores investidos em fundos com liquidez mais
restrita.

o Lembramos que o RPPS deverd observar as exigéncias contidas na Portaria MPS 440/2013, quanto & necessidade
de o investimento ser precedido de atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua

compatibilidade com as obrigacoes presentes e futuras sempre que efetuar investimentos em fundos com liquidez
mais restrita.

- CREDITO

o 0,00% do portfdlio de investimentos do RPPS estdo alocados em fundos que possuem em sua composicdo algum
grau de risco de crédito.

o Para os ativos de crédito privado que compde a carteira de fundos de investimentos tais como FIDCs, fundos de
investimentos em renda fixa e fundos de investimentos de crédito privados, € analisado o risco que envolve o
possivel ndo pagamento dos compromissos como o principal e/ou pagamento de juros.
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BURITAMA / SP

SITUACAO REGULATORIA TE R NA

CAPITAL

- CRP
> Ultimo CRP Emitido em: 05/09/2018
> Validade: 04/03/2019

> Extrato de Irregularidades: consultado em 29/10/2018

- DRAA 2018
o Resultado Atuarial: Equilibrio Atuarial R$ 0,00

o Plano de Amortizagdo de Déficit: R$ 41.963.613,87

o Parcelamento de Débitos Previdencidrios: R$ 3.666.436,05

 ENQUADRAMENTO

o A carteira de investimentos do RPPS (posicdo SET/2018), estd “ENQUADRADA” perante os requisitos da Resolucdo
CMN n° 3.922/2010 e politica de Investimentos 2018.
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BURITAMA / SP
CONSIDERACOES FINAIS TERNA

CAPITAL

 PERFORMANCE
o 3°trimestre /2018
* Instituto 1,93% x 2,20% Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a.)

+ Rentabilidade -0,26% abaixo da meta atuarial no periodo.

o Ano /2018
* Instituto 4,49% x 7,96% Meta Atuarial (IPCA + 6% a.qa.)

« Rentabilidade 3,22% abaixo da meta atuarial no periodo.

o Fundos de Investimento

+ Todos os fundos da carteira obtiveram retornos proximos a seus benchmark demonstrando
alinhamento ds suas respectivas politicas de investimentos.
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BURITAMA / SP

DISCLAIMER TER NA

CAPITAL

O conteudo desse arquivo foi preparado pela Terna Capital Consultoria de Investimentos Ltda. (“Terna Capital”) para uso exclusivo do destinatdrio,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da Terna Capital.

A Terna Capital ndo se responsabiliza pela utilizagcdo destas informacdes pelos seus clientes e ressalta que, sendo uma Consultoria de Investimentos,
ndo possui nenhuma discricdo ou poder de influéncia nas tomadas de decisdo de seus clientes e, consequentemente das perdas e ganhos obtidos.

As informacdes aqui contidas tém o objetivo exclusivo de prover informacdes e ndo representam, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro, sendo apenas também uma OPINIAO que reflete o
momento da andlise e séo consubstanciadas em informacdes coletadas publicas e/ou privadas que julgamos confidveis.

As informacdes aqui contidas também ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das
mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As opinides contidas em todo o conteUdo sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando,
portanto, sujeitas a mudancgas.

As informacdes em todo o conteldo procuram estar em conson@ncia com o regulamento mais atualizado dos valores mobilidrios mencionados,
mas ndo substituem a leitura de seus materiais regulatérios, tais como regulamentos e prospectos de distribuicdo. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento
dos fundos de investimento, bem como &s disposicdes do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco a que o fundo estd exposto.
Todas as informacdes sobre os produtos aqui mencionados, bem como o regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o responsdével pela
distribuicdo dos valores mobilidrios ou em seu site na internet.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos estruturados (FIDC / FIP / Fll) possuem, além do risco
de mercado refletido na volatilidade de suas cotas, riscos associados e especificos d sua exposicdo, dentre eles o risco de crédito.

Os RPPS devem estar adequados a Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes conforme Portarias n° 170, de 25 de Abril de 2012; n°
440, de 09 de Outubro de 2013 e n° 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteracdo
conforme Resolucdo CMN n° 4.392 de 19 de Dezembro de 2014 e Resolucdo CMN n° 4.604 de 19 de Outubro de 2017, que dispdem sobre as
aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd&
outras providéncias.
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