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PRINCIPAIS DESTAQUES TERNA

CAPITAL

* RENTABILIDADE DA CARTEIRA

o

o

22 Trimestre 2020 = +3,57% | +1,00% IPCA + 5,87% a.a.

Ano (2020) = +1,12% | +2,99% IPCA + 5,87% a.a.

* ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

o Carteira ENQUADRADA perante a Resolu¢do CMN n2 3.922/2010 (v. consolidada)

o Carteira ENQUADRADA perante a Politica de Investimentos 2020.

« DESEMPENHO DAS APLICACOES

O

Todas as aplicagOes tiveram desempenho conforme a expectativa, estando alinhados ao seu benchmark e/ou dentro do parametro
do respectivo tipo de investimento.

Trimestre marcado por uma recuperagao bastante expressiva nos mercados tanto na Renda Fixa quanto na Renda Variavel motivados
pelo achatamento nas curvas de contagio, inicio de flexibilizacdo gradual da quarentena em algumas regides e o avanco significativo
nas pesquisas de uma vacina para o COVID-19. Destaque também para a continuidade do movimento de baixa da Taxa SELIC que

atingiu 2,25% a.a. e estimula um fluxo de recursos para o mercado de a¢des, mesmo diante de incertezas quanto a velocidade e
intensidade da recuperacao econémica.
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VISAO DE MERCADO TE R NA

CAPITAL

- DESEMPENHO DOS iNDICES - GRAFICO ACUMULADO
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DESEMPENHO DOS INDICES

VISAO DE MERCADO

jun-20

2720

2020

IPREM 0,77% 1,49% 1,27% | 3,57% | 1,12% |
IPCA +5,87% a.a. 0,17% 0,09% 074% | 1,00% | 2,99% |
1BOVESPA 10,25% 8,57% 8,76% | 30,18% | -17,80% |
----------------------------------------------------------------------------------------- T S |
IFIX 4,39% 2,08% 559% | 12,52% | -12,24% |
_______________________________________________________________ ] =TT MRS e |
IDKA 20A IPCA 1,77% 0,44% 4,18% | 6,49% | -12,33% |
IMA-B 5+ 2,01% 1,02% 2,84% | 599% | -526% |
IMA-B Total 1,31% 1,52% 2,05% | 4,96% | -1,66% |
IRF-M 1+ 1,50% 1,92% 1,04% | 453% | 603% |
IMA-B5 0,49% 2,12% 1,12% | 3,77% | 317% |
----------------------------------------------------------------------------------------- B e |
IRF-M Total 1,15% 1,42% 079% | 3,39% | 4,86% |
__________________________________________________________________ 2194 19 1 1 - AT
1DKA 2A IPCA 0,57% 1,75% 0,99% | 3,35% | 3,35% |
IMA Geral 0,86% 1,02% 0,99% | 2,89% | 187% |
IRF-M 1 0,45% 0,42% 0,28% = 115% | 2,60%
col 0,28% 0,24% 021% | 073% | 175% |
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- EVOLUCAO HISTORICA DA COMPOSICAO - Ano (2020)

VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

DISPONIBILIDADES 0,00% 0,00% 0,00%
IDKA IPCA 20A 0,00% 0,00% 0,00%
IMA-B TOTAL | IMA-B 5+ 34,73% 32,61% 32,95%
IMA-GERAL 0,00% 0,00% 0,00%
< IRF-M | IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00%
x _________________________________________________________________________________________ R R —
E IDKA2 | IMA-B5 41,00% 40,94% 40,85%
S IRF-M1 13,07% 14,35% 16,09%
m _________________________________________________________________________________________ - MU —
e« CcDI 0,91% 1,90% 0,00%
GESTAO ATIVA 10,28% 10,20% 10,11%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00%
CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00%
L, FMm 0,00% 0,00% 0,00%
= E ACOES 0,00% 0,00% 0,00%
z M Ty T
2 < FIP 0,00% 0,00% 0,00%
> _________________________________________________________________________________________ © em hamle TR TR
Fll 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,00%  100,00% | 100,00%

TERNA
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VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

* RENTABILIDADE - FUNDOS DE INVESTIMENTO

FUNDO 3 meses Ano
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,06% 2,45%
Var.doREM1pp. 009% 0%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4,86% -1,84%
Var.doMABTOTALDD. 010%  018%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,91% -1,88%
Vr.doMABTOTAGS. 00s%  021%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,09% 2,48%
Ver.doREMIps. . 006%  011%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,07% 2,44%
Var.doREMIpp. S p AR NEEe 008%  016%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,71% 3,04%
varzdomangop- 2 (R L 1o cad iRl L e 006%  013%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 4,83% -2,03%
ver AEMABTOTAIG s = 11 = FTL i o An [N o13%  037%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,54% 3,12%
Vot HIDKA 200y || o L AR | b gl i R NG I e
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VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

* RENTABILIDADE - FUNDOS DE INVESTIMENTO

FUNDO 3 meses Ano
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3,71% 3,08%
Var.doMABSpe. 006%  009%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,96% 1,75%
Var.doIMA-GERALTOTALR.  oom  01%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 5,16% -1,70%
Var.doMABTOTALR.  ox%  o00a%
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TER NA

CAPITAL

« LIMITES — % APLICACAO PL RPPS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010)

ENQUADRAMENTO

LIMITE RESOLUGAO 3.922/2010

LIMITE POLITICA CARTEIRA CARTEIRA
INVESTIMENTOS ATUAL (%) ATUAL (R$)

RENDA FIXA

TiTULOS PUBLICOS : ' 100,00% | 0,00% . 0,00% 0,00
FNDOS loow TTULOsPUBLCOS | oooo% | dooove | dooove | soiok  socsiaisas
'ETFs 100% TITULOS PUBLICOS i | 100,00% | o 000% . 000% 000
OOPERACOES COMPROMISSADAS L s00% : 0,00%  0,00% 0,00
FUNDOS RENDA FIXA"REFERENCIADOS' | co00% 0o ook om0
'ETFs RENDA FIXA "REFERENCIADOS" ; . 60,00% | 0,00% . 0,00% 0,00
E@:@E@é@@Eii@f@i@ﬁf':::::::::::,5_“";;,;; _____ _%000% | 4000% | 90% 54992870
ELESIRE N AL R N — L A00CHENN} 000 sl | mewE G
LETRA IMOBILIARIA GARANTIDA (LIG) | 20,00% i 0,00% . 0,00% 0,00
CERTIFICADO DEDEPOSITO BANCARIO (COB) .\~ 1500% 00w ___ 000% 000
POUPANCA | . 15,00% | 0,00% . 0,00% 0,00
Eipc - === = | =L Dl e e ros I = A HE 0,00% . o000% o000
'FUNDOS RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" | 500% Wi E 0,00% . o000% 000
[FUNDOS RENDA FIXA DEB. INFRAESTRUTURA | 500% 1 0,00% . 000% 000
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TER NA

CAPITAL

- LIMITES - % APLICACAO PL RPPS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010)

. LIMITE POLITICA CARTEIRA CARTEIRA
ENQUADRAMENTO LIMITE RESOLUCAO 3.922/2010
Q ¢ / INVESTIMENTOS ~ ATUAL (%) ATUAL (RS)
'FUNDOS ACOES "INDEXADOS" | 30.00% . 30,00% 0,00% . 0,00% 0,00
e y (1) T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T e e e e e
. |ETFs ACOES "INDEXADOS" ! . 30,00% | 10,00% . 0,00% 0,00
S IFUNDOS ACOES "LIVRE" | | 20,00% | 5,00% | 0,00% 0,00
L s O i 20,00% b s — P
Z  IETFs ACOES "LIVRE" | | 20,00% | 5,00% . 0,00% 0,00
> = e w ] == = = _on oo as § /N s = IS e N~ [T T T T e e e
< [FUNDOS MULTIMERCADO (FIM) | 10,00% | 10,00% . 0,00% 0,00
E 'FUNDOS DE PARTICIPACOES (FIP) | 5,00% | 0,00% ' 0,00% 0,00
FUNDOS IMOBILIARIOS (FII) ; 5,00% | 5,00% . 0,00% 0,00
'FUNDOS ACOES "MERCADO DE ACESSO" ' 5,00% | 0,00% . 0,00% 0,00
X |FUNDOS RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA | | 10,00% | 0,00% | 0,00% 0,00
e St et T S i e |- SIS - b
& IFUNDOS "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" | 1000% | 10,00% | 0,00% . 0,00% 0,00
P . R = L T e e T ] ek 1 I 10— N ] == ' ~ EEH [ T T T T T T T T T e e
5 {FUNDOS ACOES "BDR - NIVEL I" ; i 10,00% | 0,00% i 0,00% 0,00
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

- LIMITES - % PL DOS FUNDOS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14 e Art. 14§ 1°)

PL FUNDO LIMITE PL FUNDO RPPS / PL FUNDO
(R$) (%) (%)

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 5.362.704,98 708.758.244,80 15,00%
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TER NA
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« LIMITES — % PL DOS GESTORES (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14-A)

VALOR PL GESTOR RPPS / PL GESTOR
SESTOR (R$) (R$) (%)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 26.970.577,44 286.638.182.051,68 0,01%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 13.832.192,35  516.493.338.607,28  0,00% |
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 12.528.363,60  1.055.928.853.743,82  0,00% |
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 2.199.566,55  286.638.182.05,68  0,00% |
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RESSALVAS T E R N A

CAPITAL

O conteudo desse arquivo foi preparado pela Terna Capital Consultoria de Investimentos Ltda. (“Terna Capital”) para uso exclusivo do destinatdrio,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da Terna Capital.

A Terna Capital ndo se responsabiliza pela utilizagcdo destas informacdes pelos seus clientes e ressalta que, sendo uma Consultoria de Investimentos,
ndo possui nenhuma discricdo ou poder de influéncia nas tomadas de decisdo de seus clientes e, consequentemente das perdas e ganhos obtidos.

As informacdes aqui contidas tém o objetivo exclusivo de prover informacdes e ndo representam, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro, sendo apenas também uma OPINIAO que reflete o
momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacdes coletadas publicas e/ou privadas que julgamos confidveis.

As informacdes aqui contidas também ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e
ndo devem ser consideradas como tais. As opinides contidas em todo o conteUdo sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto,
sujeitas a mudancas.

As informagdes em todo o conteudo procuram estar em consondncia com a documentagdo mais atualizada dos valores mobilidrios mencionados,
mas ndo substituem a leitura de seus materiais regulatérios, tais como regulamentos, prospectos de distribuicdo e [dminas de informacdes essenciais
e complementares. E recomendada a leitura cuidadosa de tais documentos com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo, &
politica de investimento dos fundos de investimento, bem como s disposicdes que tratam dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Todas as
informacdes aqui mencionadas podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicdo dos valores mobilidrios.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Determinados ativos possuem, além do risco de mercado
refletido na volatilidade de suas cotas, riscos associados e especificos, dentre eles o risco de crédito, o risco de concentracdo e riscos legais.

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS™") devem estar adequados a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes
conforme Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012; Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013 e Portaria MPS n°® 300 de 03 de julho de 2015,
além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes conforme Resolucdo CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014,
Resolucdo CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017 e Resolucdo CMN n° 4.695 de 27 de novembro de 2018, que dispdem sobre as aplicacdes dos
recursos financeiros dos RPPS.
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