Instituto de Previdéncia Municipal de
Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO E
FISCAL DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA

RELATORIO TRIMESTRAL DE RENTABILIDADE E RISCOS -
1° SEMESTRE DE 2.015

Ros trinta e um dias do més de julho de 2.015,
reuniu-se o Conselho Deliberativo e Fiscal do Instituto de
Previdéncia Municipal de Buritama, composto pelos
seguintes Conselheiros: SALVADOR DOS SANTOS MOUTINHO -
presidente; JOSE ANTONIO BEZERRA - membro; ILSON JOSE
GARCIA - membro; DOLORES MARIA BUENO - membro; PATRICIA
JACOVACCI R. LOPES membro, e o Superintendente Sr.
HEVERTON CANDIDO DE PAIVA para, em cumprimento ao item V
do Artigo 2° da Portaria MPS 345 de 31 de dezembro de 2009
c.C. com a Resolucdo CMN 3.922/2.010, deliberar sobre a
rentabilidade e riscos dos investimentos no 1° semestre de
2.015, de conformidade com o relatério de avaliacio,
desempenho, rentabilidades e riscos, demonstrativo de
enquadramento na Resolugdo 3.922/2.010 e Politica de

Investimento e demais informagdes anexas que ficam fazendo

parte integrante desta ata.

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771
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Instituto de Previdéncia Municipal de
Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

DELIBERAGAO

O Comité de Investiﬁentos, presidido pelo superintendente
do Iprem apresentou aos Conselheiros os seguintes dados:
relatdério semestral de rentabilidade e risco tomando por
base os meses de janeiro, fevereiro, marg¢o, abril, maio e
junho de 2.015 indicou enquadramento das aplicacdes em
relagao a Resolugdao 3.922 do CMN. A distribuigdo dos
recursos por instituigcdo e segmento ficou da seguinte
forma: Banco do Brasil S/A 14,02% dos recursos, Bradesco
S/A 19,68, Caixa Econdémica Federal 61,09% e Banco
Santander sS/A 5,20%. (o} retorno financeiro dos
investimentos apés as movimentagdes no 1° semestre é
detalhado da seguinte forma: Iniciou o trimestre com RS
20.630.801,67, tendo um saldo de aplicacdes no trimestre
de R$ 8.373.976,38 e resgate no total de R$ 7.129.479, 64
totalizando um saldo em 3junho/2015 de R$ 23.093.513,86
demonstrando um retorno positivo de R$ 1.218.215,45 com
relagdo as aplicagdes financeiras do Iprem. A meta
atuarial no semestre ficou em 9,21% e o retorno obtido nas
aplicagdes foi de 5,68% ficando assim abaixo da meta. O
relatdério apresentando destaca ainda o cenario global,
cenario doméstico e de mercados, onde demonstra a situacio
econdmica e de oscilagdes que o mercado financeiro vem
passando.

Assim, diante dos dados apresentados deliberaram os

Conselheiros, por unanimidade, sobre as estratégias e

26

movimentagdes aprovadas em atas pelo Comité de*nigﬁ
S

Investimentos do Iprem. Lembrando que tanto alteragﬁes
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CNPJ 59.764.258/0001-07
significativamente positivas ou negativas o Conselho se

reunira extraordinariamente ou ordinariamente para novas

decisodes.

Estando todos os presentes de acordo com oS termos

acima, subscrevem a presente ata:

HEVERTON CAND DE PAIVA
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Relatorio Analitico dos
Investimentos no 1° Semestre de 2015 |

%

e

Este relatdrio atende a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos lll e V.
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RELATORIO DE AVALIACAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

n

:: INSTITUTO DE PREVIDENCIA ECZWﬁ.p_./ﬂm BURITAMA

=

“Janeiro / 2015

20.630.801,67 757.055,12 21.285.738,07 219.522,08 1,04% 60,14%
S mfm..m_a‘.uﬂm 21.285.738,07 352.102,64 162.239,90 | 21645.189,77 169.588,96 0,79% 48,00%
‘Marco / 2015 21645.189,77 364.848,78 191.465,99 22.032.197,72 213.625,16 0,98% 53,31%
Abril /2015 22.032.197,72 348.368,29 255.032,50 22.323.659,86 198.126,35 0,90% 76,09%
Maio / 2015 22.323.659,86 1.362,513,89 1.203.105,17 22.708.672,74 225.604,16 1,00% 83,14%
lunho / 2015 22.708.672,74 5.189.087,66 4.995.995,28 23.093.513,86 191.748,74 0,84% . 65,38%
0.630.801,67 B37397638 712947964  23.093.513,86 S 1721871545 seew . BL6M%
10,00% 51e
9,00% 2
8,00% T
2,00% 7,00% P ——
1,80% 6,00% 5,68% N
1,60%
1,40% 5,00% s
1,20% L R e SESEEEEE— @400 aaa—
1,00% Bl ;
0,80% 3,00% T———
0,60% 2,00% "
0,40% 1——
0,20% 1,00% L
0,00% , : . , , 0,00% “ dedis
Janeiro / 2015 Fevereiro / 2015 Margo / 2015 Abril / 2015 Maio / 2015 Junho / 2015 Retorno (%) IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)
——IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial) —— Retorno (%)

Crédito e Mercado Gestio de Valores Mo ios
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RELATORIO DE AVALIAGAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 1¢ Semestre / 2015

12.520,36

\, 77 ~7
f 8 \v\ PUSTAIL  E : : INSTITUTQ DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
~ RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTACOES FINANCEIRAS ~ Saldoem  Aplicagdesem i .n%ﬁi...ﬁ. .~ saldoem e e Z %9;*:.?5 :
Janeiro / 2015 ~ Dezembro [ 2014 - laneiro / 2015  Janeiro / 2015 Janeiro / 2015 : Atuarial)
S : . 063080167 = noss12 . mes0s - ...?Hﬂ% 7 z1ssmes , . )
.mmu.umrm& o . N ; mm.ew_.ﬁ.mo % g : =D

751.833,78 761.907,85 10.074,07 1,34%

'\ BRADESCO IRF-M 1 I RENDA Fixa : . 77078490 . 779051,19 826629 1,07% -
) CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS I RENDA FXA 9.693.696,57 143.450,00 174.140,80 9.764.949,27 101.943,50 1,04% :
RADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 3.520.392,85 . 3.553452,46 33.059,60 - o9a%
SANTANDER CORPORATE FIC REFERENCIADO DI 1.133.840,02 1.144.499,85 10.609,83 0,94%
88 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.545.383,21 613.605,12 - 7.500,00 3.180670,58 29.182,25 0,92%
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1.547.088,49 140.000,00 1.420.954,67 13.865,18 0,90%

Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios
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s crédito & RELATORIO DE AVALIAGAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015
3 mercado

Nﬁo:mc_sﬂ_m em Investimentos

;1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

/
\ L \ RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOSASMOVIMENTACOESFINANCEIRAS ~ Saldoem  Aplicagesem Resgatesem Saldoem atona (41  Retomo (%) | POA+8%aa.(Meta
Marco / 2015 Fevereiro /2015 =~ Margo /2015  Margo /2015 - Margo /2015 G e S e e  Atvarial) i
s aidesimn T gamer 191, S . 21362516 08% :

e Ativos '1,84%

2., (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IPCA Xill FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 172.927,08 786.954,96 14.027,88 1,81%
SANTANDER CORPORATE FIC REFERENCIADO DI 1.153.978,66 1.166.160,66 12.182,00 1,06%
BRADESCO PREMIUM Fi REFERENCIADO DI : 3.583.199,36 : e : : 3.620.812,52 mq.uuw..um . 1,05%

CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1.432.751,60 1.447.584,65 14.833,05 1,04%

IXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 688.418,53 : £695.536,88 7.117,85 1,03%
ADESCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 784.308,81 791.721,17 7.412,36 0,95%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA : 9.806.162,95 94.132,51 181.065,99 9.807.164,80 87.935,33 0,89%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.423.442,38 270.716,27 10.400,00 3.716.162,08 32.403,43 0,88%

Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios
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Consultoria em Investimentos

RELATORIO DE AVALIACAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre /2015

:: INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTACOES FINANCEIRAS ~ saldoem Aplicagdes em  Resgates em Saldoem - )
Maio / 2015  Abril / 2015 - Maio /2015  Maio/ 2015 ‘Maio/ 2015, . i
A - npuns 1.203.105,17 2270867278  225504,16
\CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ©97.280,77 710.302,43 13.021,66
w..,_.s BRASIL IMA-85 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.012.282,29 12.282,29

IPCA + 6% a.a. (Meta

Aetorn 15} Awariall ~

1,21%

1,87%
1,23%

g_xl BRASIL IPCA Xill FI RENDA FIXA Qmu_._.o PRIVADO

799.352,26 808.295,97 8.943,71
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 3.655.615,95 3.692.092,54 36.476,59
SANTANDER CORPORATE FIC REFERENCIADO DI 1.177.305,71 1.189.006,44 11.700,73
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1.461.559,22 1.475.889,22 14.330,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.986.822,79 233.267,39 16.100,00 4.241.88540 37.995,22
BRADESCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 799.545,65 806.474,35 6.928,70
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $.746.177,51 129.246,50 1.187.005,17 8.772.344,10 .mw.mmm.um

Pagina 15 de 18
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1,12%
1,00%
0,99%
0,98%
0,90%
0,87%
0,85%
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RELATORIO DE AVALIACAQ, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

:: INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

INFORMAGOES E COMENTARIOS

Cendrio Global

O primeiro semestre de 2015 foi marcado pela instabilidade, tanto no cenério internc quanto no cenério
externo.

No lado doméstico, a crise politica entre o Legislativo e o Executivo dificultou a aprovacio das medidas de
ajuste fiscal para que o governo pudesse transformar a meta de superdvit primario, da ordem de 1,2% do
Produto Interno Bruto — PIB, fixada em RS 66,3 bilhes, em realidade. Nas duas Casas do Congresso, o apoio da
base aliada ndo foi suficiente e as medidas propostas pelo governo tiveram, em sua maioria, seu texto alterado.

A Medida Proviséria 665, que endurece direitos trabalhistas como seguro-desemprego, abono salarial e seguro
defeso, teve o texto sancionado pela presidente Dilma com dois vetos. A presidente manteve a mudanga feita
na MP pela Camara dos Deputados que reduziu de 18 para 12 meses de trabalho o periodo de caréncia parao
primeiro pedido de seguro-desemprego, e de 12 para 9 na segunda requisi¢3o do auxilio.

A Medida Provisdria 664, que restringe acesso a pensdo por morte e auxilio-doenga, teve seu texto alterado
pela Cdmara ao acrescentar alternativa ao fator previdencigrio. No texto, aprovado pelo Senado, incluiu a
férmula 85/95 em substituicdo ao atual fator. A presidente sancionou o texto com veto a formula. Em seu lugar,
0 governo editou a MP 676, que mantém a férmula 85/95, aprovada pelos parlamentares, mas a torna
progressiva a partir de 2017.

A Medida Provisaria 668, que eleva os tributos sobre produtos impertados, incluindo cerveja, produtos
farmacéuticos e cosméticas, teve seu texta aprovado pelo Senado, mesmo a contragosto da base aliada, diante
da exiguidade de tempo. O problema é que o texto aprovado pela Cmara dos Deputados foi completamente
desfigurado do texto original enviado pelo Executivo, com a inclusdo de mais de 20 temas, dentre eles a
autorizagdo para que o Legislativo possa fazer parcerias pablico-privadas. A presidente sancionou o texto com
vetos, porém foi mantida a emenda que permite a realizag3o das parcerias, que viabiliza a construcdo de mais
prédios no complexo da Camara para abrigar, além de gabinetes de parlamentares, uma espécie de “shopping”
com lojas, restaurantes e um estacionamento subterranso. A manutengdo da emenda fez parte de um acordo
com a base aliada para garantir a aprovacao do projeto de lei que revé a politica de desoneragdo a 56 setores
da economia.

A Policia Federal manteve o protagonismo no cenario politico, com a continuidade da operagdo Lava-Jato. Em
margo, a lista elaborada pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot, com os nomes de 47 politicos
supostamente envolvidos em desvios na Petrobras foi divulgada pelo ministro do Supremo Tribunal Federal
(STF) Teori Zavascki. No mesmo dia, foram abertos 28 inquéritos para investigar os acusados, 37 deles suspeitos
de formagdo de quadrilha. Entre os nomes da lista estdo o presidente do Congresso Nacional, senador Renan
Calheiros (PMDB-AL); o presidente da Camara dos Deputades, Eduardo Cunha (PMDB-RJ); o senador Fernando
Collor de Melo (PTB-AL), ex-presidente da Republica; e o senador Antdnio Anastasia (PSDB-MG), ex-governador
de Minas Gerais. O Partido Progressista (PP) é o maior alvo de inquéritos, 32 no total. O senador Aécio Neves
(PSDB-MG) chegou a ser incluido na lista, mas teve seu inquérito arquivado devido  fragilidade de provas
contra ele. No dia seguinte a divulgagdo dos nomes, o ministra da Justica, José Eduardo Cardozo, concedeu
entrevista coletiva na qual defendeu a presidente Dilma Rousseff, afirmando que ela ndo foi inclusa na lista por
ndo haver provas para isso e afirmou por diversas vezes que o governo federal ndo interferiu de nenhuma
forma na investigacdo, ressaltando a independéncia das instituigdes no Pals em relagdo  presidéncia da
Republica.

Pégina

No desenrolar das investigacdes, apos a detengdo de quase 20 empreiteiros, o juiz federal Sér oro
finalmente atingiu as maiores empreiteiras ao decretar a prisdo preventiva de Marcelo Odebrecht e Otdvio
Margques Azevedo, respectivamente presidentes da Odebrecht e Andrade Gutierrez, e pode ter aproximado as
investigagdes ao alto escaldo politico.

No campo da economia, as dificuldades enfrentadas pela autoridade monetéria em manter a inflagdo préximo
da meta desestabilizaram os mercados. Nem 0s sucessivos aumentos da taxa bésica de juros — SELIC — nas
reunides do COPOM, foram suficientes para acalmar os mercados. A SELIC terminou o ano de 2014 em 11,75%,
e atingiu 13,75% na reunido de junho, com expectativa de novos aumentos no segundo semestre. O mercado
aposta que a SELIC encerre 0 ano entre 14,50% e 15,00%.

O grande vildo da inflagdo no semestre foi o reajuste dos pregos administrados, tais como o da energia elétrica
(em meio ao uso da bandeira tariféria, repassando ao consumidor os custos mais altos de geracio devido a falta
de chuvas, e a entrada em vigor de revisdes tarifarias extraordinarias) que acumulou alta de 42,03%. Em
segundo lugar ficou a alimentagdo, com alta acumulada de 7,13%. Assim, o Indice de Precos ao Consumidor
Amplo = IPCA acumulou alta de 6,17% no ano, o maior valor para o periodo desde 2003.

Com isso, o indice de Confianga do Consumidor —CC — medido pela FGV atingiu o segundo menor nivel da série
histdrica, iniciada em 2005, ao recuar 1,4% em junho e atingir 83,9 pontos, o que dificulta a recuperacio da
economia. A inadimpléncia, tanto das empresas quanto dos cidad3dos, segue acelerando. O Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro encalheu 1,1% nos trés meses até maio em relagio ao trimestre até fevereiro, na série
com ajuste sazonal, conforme estimativas do Instituto Brasileiro de Econamia da Fundagéo Getulio Vargas
(lbre/FGV), por meio do Manitor do PIB. Em 12 meses até maio, a renda gerada pela economia ja recua 1,2%.

No cendrio externo, temos que a economia norte-americana se recupera num ritmo mais lento do que o
esperado. Apesar de ter registrado contragdo no primeiro trimestre do ano, porém numa amplitude menor que
a esperada, uma vez que enfrentou clima desfavoravel, ddlar forte, cortes de gastos no setor de energia e
paralisagBes nos portos da Costa Oeste do pais. O Federal Reserve -~ FED - manteve durante o semestre o juro
inalterado, préximo de zero, ao avaliar que a economia norte-americana ainda estd em expans3o moderada. E
tem enfatizado que a politica monetaria somente mudara quando forem registrados novos progressos no
mercado de trabalho, e quando a inflagdo anual mostrar possibilidades de alcangar nimeros proximos a 2%.

Na zona do euro, a fragilidade foi posta a prova no desenrolar da crise grega. Apds diversas tentativas de
acordo, & Grécia finalmente se rendeu as imposicdes dos credores e aceitou as rigidas condicdes para um novo
pacote de ajuda financeira - o terceiro em cinco anos. De acordo com o documento, o programa de
financiamento grego ficard entre € 82 e 86 bilh&es. Em grave crise, a Grécia tem dividas superiores a 150% de
seu Produto Interno Bruto (PIB), que é a soma de tudo o que é produzido no pais. A questdo n3o esta resolvida,
visto que o Parlamento grego precisa aprovar o acordo.

A instabilidade politica, a incerteza quanto a execugdo do ajuste fiscal e o cendrio externo formaram uma
combinagao explosiva que catapultou o ddlar frente ao real. No ang, a divisa norte-americana jé acumula uma
valorizag3o de 16,81%, com uma volatilidade que dificulta a andlise de investidores e economistas quanto aos
rumos que o mercado de cdmbio tomara. O pais passa por um momento imponderdvel, no qual ndo se
consegue mensurar qual o teto para a moeda norte-americana. N3o & s& um problema econdmico que afeta a
divisa, hd um problema de confianga institucional que tem afetado o cambio.

Isto demonstra como foi dificil ganhar dinheiro com investimentos no periodo. Com a inflagdo t3o alta,
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