Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

CONVOCACAO

O Presidente do Comité de Investimentos do IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal
de Buritama, com base no Decreto n® 2.692 de 10/10/2012 c.c. Decreto n°® 3.822 de 04/04/2017, CONVOCA,
para o dia 14/11/2017, as 09h00, na sede do IPREM, sito & Rua Joaquim Pereira Rosa n° 600 — Centro, de

Buritama, os membros do Comité de Investimentos, para discutir a seguinte pauta:

1- Relatério mensal detalhado da carteira de investimentos;

2 — Estratégia de investimentos;

3 — Aplicacéo dos novos recursos;

4 - Resgate para pagamento de folha e despesas administrativas; e

5 — Qutros assuntos conforme ata.

Buritama/SP, 13 de novembro de 2017
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Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP



Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

Ata n° 15/2017

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As nove horas do dia 14 de novembro de dois mil e dezessete, reuniram-se os membros do Comité
do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama — IPREM. Estavam presentes os seguintes
membros: Maria Aparecida da Silva e Luciana Margal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente
comunicada aos Senhores Conselheiros, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 —
Relatorio Analitico dos Investimentos Outubro/2017; 2 — Estratégia de Investimentos; 3 —
Aplicagcdo de novos recursos; 4- Resgate para pagamentos de folha e despesas
administrativas; 5- Outros assuntos. De inicio, em atencao ao artigo 5° do Regimento Interno
deste Comité, o Presidente consta que a reunido ordinaria foi realizada excepcionalmente nesta data,
devido aos membros estarem impossibilitados de se reunir anteriormente devido a participagao em
curso e viagens ja agendadas. a Item 1 - Foi apresentado aos membros do comité relatério
detalhado do més de setembro 2017, emitido pela empresa de consultoria Credito&Mercado
contratada do Instituto, demonstrando onde estdo alocados os recursos do IPREM. No relatério foi
realizada explanacao folha a folha, discutindo analise e enquadramento, comparativo de retorno
mensal e anual, comparativo de taxa de administragao, comparativo de risco, grafico comparativo de
retorno, demonstrativo da distribuicao dos recursos por instituicdo e segmento, relatorio analitico de
rentabilidade, ap6s as movimentacdes financeiras mensal, ficando este relatério anexo a ata. Item 2
— Segue anexo relatério nossa visdo do dia 06/11/2017 mantendo a recomendagdo do meses
anteriores. O Comité decidiu pela manutengao das aplicagées nos fundos que estdo alocados.
Item 3 — O Comité mantém a estratégia e decide por aplicar os novos recursos repassados
neste més para o IPREM nos fundos indexados ao IRF-M 1 ou DI, levando em considera¢cao os
percentuais permitidos pela Resolu¢cdo 3.922/2010 e Politica de Investimentos. Item 4 - Os
valores para pagamento de folha e despesas administrativas deverado ser resgatados de fundos
indexados ao IRF-M 1 e CDI, fundos estes com prazo de resgate D+0. Item 5- Foi apresentado aos
membros do Comité o balancete de receitas e despesas do Instituto para avaliagdo dos pagamentos
com fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inativos, pensionistas e auxilios relativos
nc més de outubro/2017.
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Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il e V.
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‘arteira consolidada de investimentos - base (outubro / 2017)

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BRADESCO PREMIUM FlI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Disponibilidade Resgate

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0
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Caréncia

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

TOTAL -

INSTHUIU UE PREVIDENCIA MUNIUIFAL UE BUKITAMA
Relatdrio de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade m.jno - 31/10/2017

Saldo

2.564.655,59
5.143.384,26
3.357.487,36
3.252.088,29
5.694.404.55
8.852.446.90
1.623.408.05
1.656.341.82
2.009.095,42
4.457.100,56

38.610.412,80

Particip.
S/ Total

6,64%
13,32%
8.70%
8,42%
14.75%
22,93%
4.20%
4,29%
5.20%

11,54%

Qtde.

Cotistas

604

610

1.223

780

1.377

715

170

103

764

% SI PL

Fundo

0,07%

0,10%

0.03%

0.06%

0.04%

0.14%

0.20%

0,11%

0,03%

0,04%

RESOLUGAO

3.922/2010 - 4.392/2014

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea"a™

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea™ a "

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP

Telefone: (13) 3878-8400



INSTITUIU DE PREVIDENUIA MUNICIPAL DE BUKITAMA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2017

‘nquadramentos na Resolucdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (outubro / 2017) V\W
Estratégia de Alocagao .\\\I/
P Sal Resolucéo Carteira Carteira GAP
igos - Renda Fixa i i
% s o, Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Distribuicao por Segmento
Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b " 100,00% 30.487.875,00 78.96% 10,00% 55,00% 100,00% 8.122.537,80 @ RENDA
Fixa 7

Artigo 7°, Inciso I, Alinea "a " 80,00% 1.656.341,82 4,29% 10,00% 20,00% 80,00% 29.231.988,42

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a " 30,00% 6.466.195,98 16,75% 5,00% 5,00% 30,00% 5.116.927.86

Artigo 7°, Inciso VI 15,00% 0,00 0.00% 0.00% 10,00% 15,00% 5.791.561,92

Total Renda Fixa 100.00% 38.610.412,80 100,00% 25,00 90,00 225,00 -
Distribuigao por Artige / Resolugao
Estratégia de Alocagao
o P —_— Resolugao Carteira Carteira GAP
igos - Renda Variave " "
o, $ o, Inferior Alvo Superior fuiios
%o % %o
Artigo 8°, Inciso Il 15,00% 0,00 0,00% 0.00% 5,00% 15,00% 5.791.561,92
Artigo 8°, Inciso 1V 5,00% 0,00 0,00% 0.00% 5,00% 5,00% 1.930.520,64
Total Renda Variavel 30,00% 0,00 0,00% 0,00 10,00 25,00 -
Pagina 2de 7 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
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INSTHTUIU UE PREVIDENUIA MUNICIPAL UE BURITAMA

credito &
L FEE O Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2017

‘stratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos A\\u&.\“\u\\
e it e
Base: outubro / 2017 Limite Limite Base: outubro / 2017 Limite Lisfite A
Artigos - Renda Fixa . ) Artigos - Renda Variavel ; 3
Carteira (§) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%) Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) m.._mw.q.__.uwﬂxuu
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b * 30.487.875,00 78,96% 30,00% 70,00% Artigo 8°, Inciso Ill 0,00 0,00% 5,00% 15,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a " 1.656.341,82 4.29% 15,00% 60,00% Artigo 8°, Inciso IV 0,00 0.00% 2,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a " 6.466.195,08 16,75% 5,00% 30,00% Total Renda Variavel 0.00 0.00% 7,00 20,00
Artigo 7°, Inciso VI 0,00 0,00% 5,00% 15,00%
Total Renda Fixa 38.610.412,80 100,00% 55,00 175,00
Pagina 3 de 7 Crédito & Mercado Gestac de Valores Mobiliarios
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letorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (outubro / 2017)

IDKA IPCA 2 Anos

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Selic

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CDI

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IRF-M 1
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

Més

0,80%

0,74%

0.,64%

0.65%

0.64%

0,65%

0.62%
0.62%

0.61%

0,48%

0,46%

-0.38%

-0,40%

-0,40%

-0,41%

-0,42%

Ano

12,02%

11,12%

8,73%

9.16%

8,72%

8.76%

9.81%

9.66%

9,60%

11,48%

11.31%

12,73%

12.49%

12,56%

12,53%

12,93%

3 meses

2,70%

2,62%

2,10%

2,32%

2,10%

2,08%

2,28%
2,24%

2,21%

2,77%

2,72%

2,78%

2,71%

2,72%

2,73%

2,81%
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6 meses

6.61%

6.19%

4,71%

4.98%

4.70%

4.71%

5,22%
5,14%

5,11%

6.34%

6,25%

5,80%
5,65%
571%
5,69%

5,87%

IN>

UIU UE PREVIDENCIA MUNICIFAL UE BURITAMA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2017

12 meses

14,10%

13,13%

11,10%

11,62%

11,08%

11,12%

12,29%

12,09%

12,01%

13,48%

13.27%

14,59%

14,29%

14,37%

14,41%

14,85%

24 meses

31,77%

30,89%

26,74%

27,50%

26,70%

26,74%

28,83%
28,45%

28,25%

32,18%

31.57%

44.31%

43,58%

43,89%

43,66%

44,26%

Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos

Taxa adm

0,20%

0.20%

0,20%

0,20%

0,10%

0.20%

0,20%

0.20%

0,20%

0,20%

VaR - Més

0,586%

0,012%

0,022%

0.091%

0,077%

0.898%

1,821%

1,821%

1,825%

1,855%

Volatilidade~ 12 mesSes

- .\ e
2.81%

0.13%

0.12%

0,67%

0,68%

3,64%

9,76%
9.77%
9,75%

9.91%

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios

-SP - Telefone: (13) 3878-8400



Jistribuigdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (outubro / 2017)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

BANCO SANTANDER

Valor

22.372.690,75

8.500.871,62

6.113.442,38

1.623.408,05

Yo

57.94%

22,02%

57,9%

15,83%

4,20%

@ CAIXA
ECONOMI...

@ B8 GESTAO
DE
RECURSOS
DTVM

BANCO

BRADESCO
@ BANCO

SANTAND

Sub-segmento
IMA-B
IRF-M 1
IMA-B 5
CDI

IDKA IPCA 2A
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INSTIHUIUUE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURKITAMA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2017

v
l\\\\ P4
| !/
(| £
\ \
Valor % @ IMAB
@ IRF-M 1
11.675.222, 42 30,24% = IMA-B &
16,7% 30,2% @ CDI
0, " ¥
9.051.891,91 2344% LS
2A
8.852.446,90 2293%
6.466.195,98 16,75%
2.564.655,59 6,64%

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400
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letorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Qutubro

Acumulado no ano

Saldo Anterior

32.936.936,58

33.493.681,17

34.518.365,94

35.123.754,04

35.389.928.05

35.507.238,78

35.860.401,12

37.089.922,72

37.707.445,00

38.321.383,09

Aplicagdes

8.095.300,23

470.350,90

467.269,60

443.624,75

515.806,45

476.703,52

475244 24

476.785,41

5.584.829,86

453.965,68

Resgates

7.821.5675.23

271.700,00

258.750,00

266.000,00

302.300,00

287.000,00

262.000,00

293.000,00

5.390.079.67

274.315,04

Saldo Atual

33.493.681,17

34.518.365,94

35.123.754,04

35.389.928.05

35.507.238,78

35.860.401,12

37.089.022.72

37.707.445,00

38.321.383,09

38.610.412,80

Retorno ($)

383.019,59

826.033,87

396.868,50

88.549,26

-96.195.72

163.458,82

1.016.277,36

433.736,87

419.187,90

109.379,07

3.740.315,52

Retorno (%)

1,16%

2,45%

1,14%

0,25%

0.46%

2.82%

1,16%

1.11%

0,28%

11,03%

Pagina6de 7

Meta (%)

0,89%

0,75%

0,78%

0,56%

0.82%

0.26%

0,73%

0,72%

0,62%

0,91%

7.27%

Gap (%)

129,69%

327.57%

145,66%

44 98%

-32.89

179,12%

387.02%

160.67%

177.16%

31,26%

151,72%

VaR (%)

1,96%

1.09%

1.21%

1.07%

7.60%

1.41%

1.40%

1.06%

0.61%

0,82%

INSITHTUIU DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE BUKITAMA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentatilidade e Risco - 31/10/2017

Acumulado no Ano

12
11,03%
9
6
3
0
Investimentos IPCA + 6%aa
3
2
1
0 7
= n
et e L
—— Retorno  —— Meta

Créaity & Mercado Gesiao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Cenro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400



: hqm.w&m.no g INSTHTUIU UE PREVIDENCIA MUNICIPAL UE BUKITAMA
3 - Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2017

letorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de outubro / 2017

\\111/
Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR-Més (%)  Insti icao(%)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.545.709,70 0,00 0,00 2.564.655,59 18.945,89 0,74% 0,59% r\\\ 0.74%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1.996.038,90 0.00 0,00 2.009.095,42 13.056,52 0,65% 0,02% 0,65%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.449.510,33 0,00 21.315,04 4.457.100,56 28.905,27 0,65% 0,01% 0,65%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.337.159,54 0,00 0,00 3.357.487,36 20.327,82 0.61% 0,08% 0.61%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 5.458.145,90 453.965,68 253.000,00 5.694.404,55 35.292,97 0,60% 0,09% 0,62%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.811.781,13 0,00 0,00 8.852.446,90 40.665,77 0,46% 0,90% 0.46%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.164.181.47 0,00 0,00 5.143.384,26 -20.797.21 -0,40% 1,82% -0,40%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... 1.630.001.,15 0,00 0,00 1.623.408,05 -6.593.10 -0,40% 1.82% -0.40%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.265.559.62 0,00 0,00 3.252.088,29 -13.471,33 -041% 1,83% -0.41%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1.663.295,35 0,00 0,00 1.656.341,82 -6.953,53 -0.42% 1,85% -0,42%
Total Renda Fixa 109.379,07 0,28% 0.82%
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14/11/2017 Nossa Visao — 06/11/2017

Nossa Visao — 06/11/2017

novembro 7th, 2017 | Autor: admin

Retrospectiva

No cenario externo, a semana foi de muitas reunides de bancos centrais sobre politica econdémica. O banco central
japonés (BOJ) manteve a taxa de deposito estabilizada em -0,10%. O Federal Reserve — FED (banco central norte
americano) foi pela mesma direcao e manteve a taxa de juros entre 1,0% e 1,25%, e taxa de refinanciamento em 1,75%,
na pendltima reunido do ano. No comunicado pés-reunido, o FED identificou que a economia cresce sélida, o mercado
de trabalho fortaleceu e o gasto das familias aumentou. A inflagao mesmo nesse contexto se mantém suave. A atitude
do FED de seguir com a politica monetaria estabilizada era amplamente esperada, mas cresceram as apostas de
elevacao dos juros na ultima reuniao do ano e mais trés altas em 2018. Neste contexto, € importante mencionar que o
novo presidente do FED, Jerome Powell, indicado nesta semana pelo presidente Donald Trump, ndo devera realizar uma
mudanca muito forte na politica monetaria dos EUA, ja que é alinhado em termos de postura técnica com a ex-presidente
Janet Yellen.

Surpreendente foi a decisdo do BOE (BC inglés) de elevar os juros basicos de 0,25% para 0,50%, a primeira em mais de
uma década, mas manteve a compra de ativos de 435 bilhoes de libras. Também declarou que espera elevar 0s juros por
mais duas vezes até o final de 2020 e reduziu o PIB estimado de 2018 para 1,7% (de 1,8%). Porém, advertiu que a
calibragem dos juros segue sem rumo em fungao das incertezas com o Brexit.

Os indicadores divulgados reforcam o quadro externo de gradualismo. O relatério de emprego dos EUA (payroll),
divulgado na sexta-feira pelo Departamento de Trabalho, informou que a taxa de desemprego caiu um décimo e se
situou em 4,1% no fechamento do més de outubro, a mais baixa em 17 anos. No més, foram criados 261 mil novos
empregos, numero abaixo da mediana das expectativas.

Em relagao aos indicadores de atividade divulgados em diferentes paises para o més de outubro, no geral vieram
mostrando encolhimento das atividades. Na China o PMI oficial caiu para 51,6 pontos, de anterior em 52,4 pontos. O
Reino Unido divulgou o PMI de servigos em alta para 55,6 pontos, de previsto em 53,4 pontos. No Japdo, a produgao
industrial do terceiro trimestre subiu 0,4% e em setembro encolheu 1,1%, menos que o previsto. Na Espanha o PIB do
terceiro trimestre subiu 0,8% e a taxa anualizada esta em 3,1%. Na zona do euro o indice de sentimento econémico de
outubro subiu para 114 pontos, no maior patamar desde outubro de 2000.

Nos mercados de agdes internacionais, enquanto o Dax. indice da bolsa alema avangou 1,97% na semana, o FTSE-100,
da bolsa inglesa, subiu -0,74%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana valorizou 0,26% e o Nikkey 225, da bolsa
japonesa, 2,41%.

Em relagao & economia brasileira, foi divulgado pelo IBGE que a produgéo industrial subiu 0,2% em setembro frente a
agosto, que havia recuado 0,7% frente a julho. O indice acumula 1,6% no ano, e foi puxado pela alta da producao de
veiculos, que cresceu 1,0% frente a agosto.

Em relagao a inflagdo, foi divulgado que o Indice Geral de Pregos-Mercado (IGP-M), considerado a inflagao do aluguel,
registrou alta de 0,20% em outubro, ante avango de 0,47% em setembro. O Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA),
gue mede a variagao dos pregos no atacado e responde por 60% do IGP-M, terminou o més com alta de 0,16%.

Ja em termos de troca, foi divulgado pelo Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC) que a balanga
comercial — mede a diferenca entre as importagdes e as exportagdes — registrou superavit de US$ 5,2 bilhdes. Com os
produtos brasileiros cada vez mais competitivos no mercado internacional, as exportagées ficaram em US$ 18,8 bilhGes
no més, enquanto as importagdes totalizaram US$ 13,6 bilhdes. Diante desse resultado, o saldo comercial brasileiro
acumula US$ 58,4 bilhdes de janeiro a outubro, valor que j& supera o recorde registrado em todo ano de 2016, que foi
US$ 47,7 bilhoes.

No campo da politica, passada a votagao da denuncia contra o presidente Michel Temer, o governo tem se esforcado
para ressaltar o bom momento da economia e alertar para a necessidade dos ajustes fiscais para evitar a interrupcao do
crescimento. Faltando pouco mais de 4 semanas para o encerramento do ano legislativo, na pratica resta pouca margem
para o governo tentar aprovar medidas de impacto na area tributéria e previdenciaria.

Para a bolsa brasileira, foi uma semana de baixa, com o Ibovespa recuando -2,71%, ainda assim acumulando alta de
22.73% no ano e de 20,00% em doze meses. O dolar, por sua vez, avangou 0,36%, elevando a alta no ano para 1,01%.
O IMA-B Total, por sua vez, recuou -1,16% na semana, reduzindo a alta acumulada no ano para 11,70%.

No fechamento do més de outubro, o Ibovespa apresentou estabilidade (alta de 0,02%), enquanto o IMA-B Total recuou —~
-0,38%, ao passo que o CDI rendeu 0,65%.
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Comentario Focus
No Relatdrio Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o indice

Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 3,08% em 2017, mesmo nimero da semana anterior. Para 2018
a estimativa € que suba 4,02%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatorio informou que, para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se em 7%, como na
pesquisa anterior e para o final de 2018 tambem em 7%, como na ultima pesquisa.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado manteve a evolucao do PIB em 0,73%, e para
2018 estacionou em 2,50%.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagao da moeda americana estara em R$ 3,20, no fim de 2017,
frente a R$ 3,19 na pesquisa anterior e para o final do proximo ano em R$ 3,30, como no ultimo relatorio,

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sao de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017. Para 2018, as
estimativas foram mantidas em um ingresso de US$ 80 bilhoes.

=

2017 2018
(PCA{%) 3,08 4,02
1GRDI%) | -0,97 4,50
IGPM (3%) | | -1,13 4,39
Meta Taxa de Cambio -~ Fim do Pesiodo (RS/USS! | 3,20 3,30
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo [%a.a.) 7,00 7,00
P18 % crescimento) 0,73 2,50
Producao dustral % crastimento) 2,00 B 3,00
Batanca Comercial {USS bilhdes) 65,00 | | 53,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdas) 75,00 80,00
Fonte: Banco Central l Redugio Estabilidade }&, Flevagao

Perspectiva

Passada a fase de expectativas com o anuncio do proximo presidente do FED que substituira Janet Yellen a partir de
fevereiro de 2018, a confirmacao de Jerome Powell deve ser referendada pelo Congresso americano.

Assim, o foco se volta para o anlncio das mudangas na tributagao. Entretanto, nao devera ser tao facil, pois o
parlamento norte-americano esta dividido e pode pender para qualquer dos lados. De qualquer forma, nao é de se
esperar a tao alardeada repatriagdo de US$ 4 trilhdes, ainda que alguma ocorrerd, principalmente se os juros forem
elevados como se espera.

Por aqui, os numeros positivos da economia devem continuar a aparecer, mas o lado politico continuara a fazer pregos
dos ativos e a produzir volatilidade nos mercados de risco.

Apos uma semana encurtada pelo feriado de finados, os proximos dias trazem como destaque o intenso noticiario
corporativo com a divulgagao de diversos resultados, com pelo menos 83 balangos agendados para o periodo entre 06 e
10 de novembro.

Destaque para a divulgagao do IPCA de outubro, prevista para sexta-feira. A mediana das estimativas coletada pela
Bloomberg indica que o indice deve acelerar para 0,48%.

Mantemaos nosso entendimento de que, dado o expressivo avanco ja ocorrido com os indices que referenciam os fundos
de investimentos em titulos publicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflagao e da redugao da taxa Selic, o
momento & de realizagao dos lucros obtidos com as aplicagdes de longuissimo prazo.

Permanecer com uma exposigao no vértice de longuissimo prazo neste momento de ainda grandes incertezas, pode nao
representar ganhos expressivos em fungao do fator risco a ser incorrido. Assim, recomendamos uma exposigao de 30%

no vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total. (\ 7
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Fara os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) mantemos a nossa recomendagao de uma exposicao de 10%.
Os recursos saidos do longuissimo prazo deverao ser migrados para as aplicagées em fundos DI, cuja alocagao agora
sugerida é de 30%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, o
percentual maximo de alocagio em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV é de 30%. A eslratégia ora recomendada
mantém a perspectiva de bom retorno ao mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira.

Permanece a recomendacao de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento é
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e FI Credito
Privado, por exemplo), em detrimento das alocacbes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
producgéo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragao que supera as metas atuariais.

Quanto a renda variavel, passamos a recomendar a exposigdo maxima de 30%, por conta da crescente melhoria
das expectativas com a atividade econdmica no préximo ano, que devera refletir em um melhor comportamento
dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocagoes em fundos
multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%), a alta na parcela de
renda variavel para 30%, considera que a alocacao em agoes passou de 10% para 15%, diminuindo-se para 30%
as alocagoes em renda fixa de curto prazo.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem
contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as
realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo.

Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 54+ ¢ IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado) 30%
Medio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) 10%
Curto Prazo (CD1 e IRF-M 1) 30%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢des 15%

Multimercados 5%
Fundos em Participagoes 5%
Fundeos Imobilidrios 17

Indicadores Diarios — 03/11/2017

indices de Referéncia — Setembro / 2017 "Q
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