Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

CONVOCAGCAO

O Presidente do Comité de Investimentos do IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal
de Buritama, com base no Decreto n® 2.692 de 10/10/2012, CONVOCA, para o dia 10/05/2017, as 09n00, na
sede do IPREM. sito 4 Rua Joaguim Pereira Rosa n® 600 — Centro, de Buritama, os membros do Comité de
Investimentos, para discutir a seguinte pauta:

1. Relatério mensal detalhado da carteira de investimentos,
2 — Estratégia de investimentos;
3 — Aplicacéo dos novos recursos;

4 — Resgate para pagamento de folha e despesas administrativas, e

5 — Qutros assuntos conforme ata.

Buritama/SP, 08 de maio de 2017 — —
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Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

Ata n° 07/2017

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As nove horas do dia 10 de maio de dois mil e dezessete, reuniram-se os membros do Comité do Instituto de
Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM Estavam presentes os seguintes membros. Heverton Candido de
Paiva, Maria Aparecida da Silva e Luciana Margal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada
aos Senhores Conselheiros, constavam os Seguintes assuntos a serem analisados; 1 - Relatério mensal
detalhado da carteira de investimentos; 2 - Estratégia de Investimentos; 3 - Aplicagdo de novos
recursos; 4- Resgate para pagamentos de folha e despesas administrativas; 5 - Qutros assuntos. Item 1
- Foi apresentado aos membros do comité relatorio detalhado emitido pela empresa de consultoria
Crédito&Mercado contratada do Instituto, onde estdo alocados os recursos do IPREM No relatdrio foi realizada
explanacao folha a folha, discutindo analise e enquadramento, comparativo de retorno mensal. comparativo de
taxa de administracdo, comparativo de risco, grafico comparativo de retorno, demonstrativo da distnbuicio dos
recursos por instituico e segmento, relatdrio analitico de rentabilidade, apos as movimentagies financeiras
mensal, ficando este relatorio anexo & ata. Item 2 — O Comité decidiu pela manutencac das aplicagdes nos
fundos que est@o alocados. Item 3 - O més de abril teve forte oscilagdo nos fundos de prazos mais longos
trazendo reniabilidade negativa nos sub indice IMA-B 5. IMA-B & IMA-B 5+ Diante dessa oscilagdo, o
Comité decidiu aplicar os novos recursos repassados neste més para o IPREM nos fundos indexados
a0 IRF-M 1. Item 4 - Os valores para pagamento de folha e despesas administrativas deverao ser resgatados
de fundos indexados ao IRF-M 1. fundos esles com prazo de resgate D+0. ltem 5- Foi apresentado aos

membros do Comité o balancete de receitas e despesas do Instituta para avaliagidc dos pagamentos com

fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inatives, pensionistas e auxilios relativos ao meés de
abril/2017.

h « I

| 3
MARIA APARECIDA DA SILVA
" TESOUREIRO RPPS-

LUCIANA MARGAL e S

MEMBRO T

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 — 36912771
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP



F Z,

Relatério Analitico dos’ _:ﬁmmzﬂmiam
em abril de 2017

S Q_m.ﬁ_wom.
Este relas

drio atende a Portaria MPS no 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos iile W,



SEPM C H@Qmﬁo &

Consuftonia i Investimentos

Carteira consolidada de investimentas - bace (abril / 2017)

Progulo / Fundo

CAIKA BRASIL IMA-B TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICCS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

BE A8 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXa PREVIDENCIARIO
BB IMA-E TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA BREVIDENCIARIS
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC REMDA Flxa LP
CAA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIl RENDA FIxA LP

BB IRFM 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIGNAL IMASE S+ FIC REMDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMAB FIC RENDA FLXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC SENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENGIADD DI LP

BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO O]

s ponibilidade Resgae

D+Q
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D+0
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TOTAL -

INSTHUIU DE PREVIDENCIA MUNILIFAL UE BURIAMA
Relatério de Analise, Enquadramentas, mmnﬁu.___munﬂ Risco - 28/04/2017

Saido Partip.
S Total

307699718  BEF,
430702640 12,17%
B.332.019.57 23,8544
1044 496,30 2 05y,
4 BEB8.224.95 13 74y,
183573017 4,34%
111832286  316%
208332966  5.89%
2415.119.23  6.82%
1L178.857.85  3.33%
1664 45845  4.42%
1.564.360,35  4.42%
232912 2%
150755575 &.26%

35,389.928,05
Rua Cuinzy

e,
Coislas

763

1.350

20

a1

B27

3 Movernbro 204 -

— L

*

% SIPL RESOLUCAD

Funde 309222010 - 4. 35202014
0,05% Aatigo T°, Inciso |, Ainea b
0045 Arfiga 7°, Incise |, Alinea " b "
0,74% Antige: 7°, Incisa I, Minega " b~
0.0 % Ao 7° Inciso |, Alines "6 "
0,08% Amige 72 Intso |, Ainea b "
0,185 Atigo 7% Incisa |, Alines "B "
0.08% Attigo 7, Inoso |, Alnea "h "
0,02% Ariga 79, Inciso I, Alinga " b "
D07 % Artigo 77 ingse |, Alinea " b *
0,23 % Artiggn 77, Incia I, Aknea =g "
[Lv0% Ardige 77, Inaso 11, Alinea " a”
0,29% Artigo 7°, Incso M, Aknea =g *
0,01% Arigo 7%, Ircso [V, Alinea " 3 =
0,02%, Artiga 7°, Incen IV, Alinea " a *

Credity & Mercads Gestac de Vekwas Mabibdnng
12 Amifar Cenirg - Saros -SP . Tleona (15 A87E-84 00
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Enquadramentas na Reso

Artiges - Renda Fixa

Artaga 7°, Inciza |, Alinga "B "
Adigo 7°_ Ingso NI Alinea " a "
Artigo T°, Incizo [V, Alinea " g *
Adigo 77 Incise VI

Total Renda Fixa

Artigos - Renda Vardvel

Artaga B2, Incso |
Amign 8% Inciso Iy

Total Renda Variavel

lugao 3.522/2010,

Resolugio
"
100,00%
B0, 00%
30.00%
15,00%

100, 00,

Resolugha

ay
/B

15.00%
5.00%

30.00%

4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (abril / 2017)

Estratégia de Alocagae

Alvo
Ya

55.00%

20,00%

5.00%

10.00%

50,00

GAP
Superior Supeior
Yo

100, 0:0% 6.60B 651 62
80,00% 24.003.165.69
30.00% 8.317.0935 55
15,00% 5.308.489.21
225.00 -

Estrategia de Alocacao

Carteira Carteira
5 " Inferor
e
20.781.266 43 31.33% 10, 00%
4.308.778,75 12.18% 10,00%
2299 884 BT B.50%, 5,00%
0,00 0.00% 0, 00%
35.3BROZE05  100.00% 25,00
Carteira Canteira
s 5 Infarior
%
0.00 0.00% 0.00%
0,00 0,00% 0,00%
0,00 0,005 0.00

Alvo
£

5.00%

5,0l

10.00

GAP
BB Superior
%
15.00% 5.308.480 21
5.00% 1.769 496 40
25,00 -

Pag=a 2 de &

INSHTTUIU UE FHEVILENUIA MUNILIFAL UE BLIHTLAM A
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/04/2017

Distribuicio por Segmenta
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Consulans e Investimenios

Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos

Base: abril / 2017

Antigos - Renda Fixa

Carteira (§)
Artigo 7° Inciso |, Alinea "B " 2B.781.266.43
Artigo T°, Inciso I, Alinea ™ a * 4.308.776,75
Artige 75, Inciso IV, Alinea*a® 2.299 B84 BT
Arligo 79, Ingise VI 0.00
Tolal Renda Fixa 35.3089.928.05

Carteira (%)

81.33%

12.18%

6.50%

0, 00,

100.00%

Limite
Inferior [%)

30,00%

15,00%

5.00%

5,00%

55,00

Limite
Superior (%}

T0.00%
BO00%
30.00%

15,00%

175.00

Artigos - Renda Varidvel

Arige 8% Incisa

Artigo B°, Inciso IV

Todal Rienda Varinval

Phgra 1 de 8

INSTTEUITUY UE PREVIUENUIA MUNIUIPAL UE BURIAMA

Base: abril / 2017

Cartaira (%) Cartelra (%)
a.00 0,00
0,00 0,00 %
0.00 0.00%

Hua Ouiree de Movembrg 204

Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/04/2017

(/S .,

Limnite Limnite
Inferior (%) Supericr (%)
5.00% 15.00%
2,05 5.00%
7.00 20,00

il & Meacado Gostan de Yakoees Mamkianes
1 wrasd Contrg < Sanlas -5F - Telsfane (130 3578-8400



nqﬁnwm__..ﬂ & INSTTTUIU UE PREVIDENUCIA MUNICIFAL UE BUHILAMA
Sw. mercado Relatdrio de Andlise, Enquadramenteos, mmzzﬁ._f.u}. e Risco - 2B/04/2017
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Fetorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (abril / 2017)

-
Migs Ano 3 meses B masas 12 mesas 24 mesas Taxa adm © Vel - Més Volatbdade - 12 meses
IDEA IPCA Z Anos 0.92% 5, 0B A.95% T.03% 13.24% 34 55% E - -
CAIKA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA Flxh LP 0, 79% 4 B4t 3 54%, 6.53% 12.81% A3,.04% 0,20% 0,465% 1,76%
IRF-M 1 0.87% 4 38% 3.0a% 672% 13.86% 30.56% - - -
CALXA BRASIL IRFM 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 0.86% 4, 30% 3,00% BE1% 13.65% 30,13% 0,20% 0157 % 0.20%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDEN CIARID 0.856% 427% 2,07% 6.56% 13,53% 10.85% 0,10% 0, 162% 0.29%
Salic 0.7 8% 384% 2.73% 5.10% 1347% 29.20% - - -
BRADESC O PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADG D) 0.61% A08% 2.86% 6.33% 13.90% 24 gas, 0.20% 0.070% 0,07%
o 0.79% 3.64% 2.72% 8,095 13.45% 28 16% - - -
CALKA BRASIL FI RENDA FIKA REFERENCIADO DI LP 0.79% 3.87% 2. T7% B, 12% 13.474% 28.25% 0, 20% (R RF: T 0,065
IMa-B 5 0,71% 4 83% 3,63% B.72% 13.17% 13.32% - - -
CAIXA BRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS 81 REMDA FIxa LP 0. 70% 4. 77 % 3.58% 8.62% 12, 96% 1 B0% 0.20% D.516% 2.06%
'MA Garal 0.29% 5,68% 3.80% 1.66% 15,63% 34 03% - - =
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-SERAL FIC REMDA Flxs 0L2T% G.00% 4.00% T.99% 16.75% 34 67 0,25% 1.067% 3.24%
IMAE Se 0.83%, T46% S.11% 8.18% 18.67% 39.79% . - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA Fixa LP 0.82% T237% 4.99% B.OE% 16.27% 1B, 38% 0.20% 2.580% 7.99%
BB IMAE 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0.B3% 7.26% 4.98% 8.87% 18.35% 38 55 0,20% 2.300% 7.97%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC REMDA Fixa, k88, TA41% 501% 2.07% 18,51% B, 56% 0.20% 2.634% 8,14%
Pagima 4 de '8 Cricdo s Mancado Gestan ds Valores Mok ks

R Querize e Nowomibes 204 - 1% Andar Contoa - Sanios 58 Telefone: |13, 39788190
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (abril / 2017)

IMA-E

SANTAMDER IMAB INSTITUCIONAL TITU LOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA LP
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS A REMDA Flaa P

88 IMA-B TITULDS FUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

Mizs

09.32%
41,345
4.34%
0.34%

.39%

6.55%
G48%
5.47T%
547T%

5.67%

3 meses

4 60%
4,54%
4,54%
4,54%

4,655,

Pagira 5 on d

fi mezes

8.31%
8.20%
3.25%
B17T%

#.48%

INSHITUIU UE PREVIDENUIA MUNIUIFAL Uk BUHRIAMA
Relatdrio de Analise, Enquadramentaos, nmﬁﬁ_ﬂ:amnm e Risco - 28/04/2017

LS A

12 mesas 24 meges Taxa adm VaR - Méas Volatiidade - 12 meses
16.59% 36, 72% - -

16,43% A6, A0% 0, 20% 1.5900% 5,84%
16.41% 34 52% 0,20% 1.8894% 5,63

16,36% 35.97% 0,20% 1.5900% 5.85%
16,92% 38,358% 0,20% 1.972% 5.03%

Cridlo & Marc ek Gesian di voinees s bbdacps
Rua Ounze de Movemiig 204 - 1 Andar Centra - Santos SR . Eedalfome | T2) 387 8-8400
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Distribuicio dos ativos por Administra

Adminisirador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

BANCO SANTANDER

dores e Sub-Segmentos - base {abril / 2017)

alor
20,041,814, 36
7.996.051,02
5.816.332.50

153573017

kS

56.63%

22.59%

16,43%

4.34%

B CAlEA
ECOM. .

@ BB
GESTAD
OE
RECUR,
BANCO
BRADE

@ sanco
SANTA

Piagina 6 ge 8

Sub-segmento
IMa-8
IMA-E 5
IRF-M 1
IMA-B 5=
IDEA IPCA 28
o

IMA-GERAL

INSTHTUIWU UE PREVIDENUIA MUNICPAL UE BUHITAMA
Relatdrio de Andlise, Enquadramentaos, mm:ﬁ\w_ﬁmnm e Risco - 28/04/2017

Valor Yo
® anE
11,045 410,75 31, 21% @ iMaE s
IRF-h 1
B.332.019.57 23.54% @ MAE 5
) @ IoKa
6.390.356, 08 18,06% IFeA 22
3.342 777,20 9.45% @ coi
& s
2415.119.23 B,B2% GERAL
2.200 8R4 87 6.50%
1.564. 350 35 4,42%
bl B 4 b 16 Lostae de Valores Mabilianos
Fisa Quinze de Novembn 704 - 1 Andar Centec - Sartos - Tedefene. (43) 3678-L400
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mmm_m:o e Meta _____ﬁ.:.mlm_ wncac_mn._a.m no ano de 2017

Més

Janein

Fevergim

Marco

Al

Acumulade o ano

Srvsultores em o

sl

Saldo Antericr

32.936.935,58

33.493.681,17

3451636594

35.123.754,04

Aplicaghes

8.095,300,23

470,350,900

467 269,60

443,624,775

Reszgates

T.921.575.23
27170000
258.750,00

266.000,00

Saldo Arual

33.493.681,17

34.516.355 94

35.123.754,04

35.309.928 05

Retorno ($)
383.019,59
A28.033,87
196 868,50

£6.549 26

1.694.471, 22

Pagin;

Retorno (%)

1,16%

2.45%,

1.14%

0,25%

5.08%

Mela (%)

0.86%

0rs%

0, T6%

0.56%

2.89%;

INSTTHUIU UE FREVIDENUIA MURNICITFAL LE BUHL AMA

Relatério de Andlise, Enquad ramentos, Rentabiidade e Risco - 28/04/2017
i

Gap (%)

129.98%

326, 889%

149.49%

44, B8%,

168, TE%

4

s

Acumulado no Ano
VaR (%)
Pan

1,96% 5.0
1.08% 4.5
1.21% 30
1.07% 1.5

Invaslimentos IFCE + B%aa
3,00
£.25
.TH

D00 - ——
Jan Fey Nhar A

= Ratarmg  —— hisa

Crcktg & Marceido Gestan e valoers Wobdigdos
Rum Quinze de Novembrs 204 1 Andar Gantro - Sar 01 <SP Telefone (13 3I78-8400



“ credito &

Retorno dos Investimentas apos as movimentacées (aplicacdes e resgates) no més de abril / 2017

Atreos de Renda Fixa
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADG D
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS B RENDA Flxs,
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADOD O] LP
CALXA BRASIL IDKA IFCA 24 TITULDS POBLICOS Fl RENDA FIxaLP
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA ElXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA Flxa

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA Fix_..

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP

BE IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA FPREVIDEMNCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMAB FIC RENDA FIXA

CARA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA EIXA LP

BB IMAB 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA Fixa PREVIDEMCIARID

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E 5+ FIC RENDA Flxa

Sado Antarior
1.493.974, 78
4.532.45417
2.065.644 71

TEE.095. 51
2.396.264 23
T:833.911 18
1.560.112 58
1.540.898,75
308752829
4 885049 32
1.570.533.32
1.127.548,54
1.053 272 39

1.190.466,249

Aplicagdas

0.00
1.725.00
0,00

0,00

0,00
441,899 75
0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

0.00

.00

000

Pagnia & de &

INSHIUIU UE PHEVIDEMNUI MUNICIPACDE BUKITAMA

Relatdrio de Analise, Engquadramentos, mmimgrnmﬁ_m e ?He 28/04/2017

Resgates Saldo Atual
0,00 1.507.555,745
268.000.00 4,307.026,40
0,00 2.083.329,68
0.00 T92.329,12
0,00 2415.119,23
0,00 8.332.019.57
000 1,564 360 35
0,00 1.535.730,17
0.0 3.076.997 18
0,00 4 BB 234 08
0,00 1.564.458 45
0.0 1.118.322 86
0,00 1.044 496 35
0,00 1.178.957 85
Tetal Renda Fixa

lm\F\[\mv

VAR - Mgs (%)

Retomna (RE) Ratorng (%) Ins g A0{ %)
13.580.87 0.91% 0,07 % 0,51%
38847 23 0, B6% 0.16% 0.36%
17.684,97 0.BE% 0,16% 0,65%

B.233.61 0.79% 0.02% 0,79%
1885500 0.79% 0,86% 0,79%
56.208 64 0.58% 0.52% 0.70%

4,247 79 0,27% 1.07% 0.27%

5168 58 0,34% 1.90% 0.34%
105311 4,34% 1.69% 4,34%
16:674 37 L.34% 1.890% 4134
6.074,87 2.39% 1.87% 0,38

9,225 68 082% 2.56% Rk Lt
A.776,00 4.83% 2,50%, D83%
10,508, 34 0,88% 2.63% 0,B8%
0854926 0,25% 1.07%

Cricdo & Mercado Gestio de Valoms Mobdamas
Fua Gunza de Movembre 204 - 12 Andar Contrg - Santos -SF - Telafone: (13 1575-8400



Panorama Economico

INFLACAOD

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — |BGE divulgou que a inflagio medida pelo indice
MNacional de Precos ao Consumidar Amplo (IPCA), caiu de marco para abril de 0,25% para 0,14% e registrou a
menor taxa para o més desde 1994,

Em doze meses, a alta acumulada foi de 4,08% e no ano de 1,10%. As maiores altas de precos foram no Erupo
alimentacio.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0,08% em abril, apds a elevacio de 0,32% em
margo. Em doze meses a alta foi de 3,99% e no ano de 1,06%.

JUROS

Conforme o mercado financeiro esperava, o Copom decidiu de forma unénime reduzir a taxa Selic de
12,25% para 11,25% aa, na sua reunido em abril. Esse foi o maior corte da taxa em quase 8 anos. Na ata depois
divulgada, o colegiado deixou aberta a porta para a intensificacio dos cortes dos juros nos praximos meses,
com a inflacdo sob controle e a atividade econdmica em recuperacdo. Entretanto, o andamento das reformas e
os ajustes realizados sd3o primordiais para garantir a queda da inflag3o e dos juros.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de margo cotada em RS 3,1984,
com uma valorizagdo de 0,95% no més, mas com uma desvalorizacdo de 7,31% em doze meses.

Em margo, as transagdes correntes, apresentaram superavit de USS 1,94 bilhdo, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 20,6 bilhées.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — |ED apresentaram um ingresso liquido de USS 7,1 bilhées no més, as
reservas internacionais terminaram fevereiro em US55 375,3 bilhdes e a divida externa bruta em Us$ 313,7
bilhdes.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em abril de 2017 um superdvit de USS 7,10 bilhées, o maior superdvit
para o més e acumula no ano um saldo de USS 21,38 bilhdes, também recorde para o periodo.

Ja o fluxo cambial, que é o saldo de entrada e saida de moeda estrangeira do pais, registrou em abril um
superdvit de US55 9,7 bilhdes, o maior resultado desde ahril de 2015. Conforme o Bacen, a maior influéncia foi o
resultade da Balanca Comercial & da conta financeira que foi superavitaria em USS 2,3 bilhdes,

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundas compaostos por titulos piblicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de fevereire acabou sendo o do IDkAZ [IPCA), com alta de 0,92%, seguido
do IRF-M 1, com alta de 0,87% e do CDI, com 0,79%. Em doze meses, o melhor desempenho foi o do IDKA 204
(IPCA} com 26,13%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 19,19% e do IMA-B 5+ com alta de 18.67%.
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INTERNACIONAL

EUROPA

De acordo com a agéncia Eurostat, a ecanomia da zona do euro comegou este ano com forte
crescimento. No primeiro trimestre, em relacdo ao dltimo de 2016, o PIB evoluiu 0,5% e 1,7% na comparacdo
anual. O desemprego ficou em 9,5% em margo, estavel em relacdo 4 comparacio anterior e no menar nivel
desde abril de 2009,

Por sua vez, a inflagio do consumidor na regido subiu mais que o esperado em abril ao registrar 1,9% na base
anual, praticamente atingindo a meta de 2% do Bance Central Eurapeu — BCE. Mesmo assim, em sua reunida
no final de abril, o BCE decidiu continuar com a politica expansionista ac manter em 0% a taxa basica de juros e
em -0,4% a taxa de deposito para os bancos.

No momento em gue os investimentos privados atingem a maior taxa desde a crise financeira de 2008, foi
impaortante a eleicdo de Macron para a presidéncia da Franca dado o seu posicionamento de centro e o seu
comprometimento com a Europa unida.

EUA

Conforme a primeira estimativa divulgada pelo Departamento de Comércio, o PIB americano no
primeiro trimestre de 2017 subiu a taxa anual de 0,7%, o menor nivel em trés anos, depois do Boverna ter
reduzido os gastos com defesa, O aumento esperado era de 1,2%.

Mo entanto, o mercado de trabalho permaneceu robusto. Em abril foram criados 211 mil novas postos nio
agricolas, quande a expectativa era de 190 mil. Por sey turng, a taxa de desemprego recuou de 4,5% no més
anterior, para 4,4%, perto da minima de 10 anas.

Em sua reunido logo no inicio de maio, o banco central os EUA, o FED, decidiu manter a taxa basica de juros
entre 0,75% e 1%aa e considerou passageiro o fraco crescimento do PIB no primeiro trimestre,

ASIA

Na China, a evolugdo do PIB no primeiro trimestre de 2017 superou a meta do governo, ao avancar
6,3%, o crescimento mais forte em seis trimestres. Faram responsaveis pelo desempenho os gastos mais
elevados do governo em infraestrutura e um boom imabilidrio que ajudou a producdo industrial a ter o seu
ritmo mais forte mais de 2 anos, Mesmao diante do resultado, o Banco Mundial manteve em 6,5% a sua
previsao para o crescimento chinés neste ano.

1des ,jﬁl



Panorama Economico

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Na mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americana, de 10 anas, que tinham
rendimento de 2,38% a.a. no final de marca, terminaram abril com um rendimento de 2,36% a.3., a0 passo que
0s emitidos pele governo britdnico encerraram o més rendendo cerca de 1,05% a.a. Os emitidos pelo governo
alemdo fecharam o més com rendimento de 0,41%. Paralelamente, o ddlar se desvalorizou 2,28% perante o
euro e se valorizou 0,38% perante o yen, por exemplo.

As bolsas internacionais tiveram novamente resultados mistos em abril. Se a bolsa alem3 subiu 1,02% e a
inglesa (FTSE 100) caiu 1,62%, por exemplo, a do Japdo (Nikkey 225) subiu 1,52%, enquanto a americana (S&P
500} 0,91%.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent caiu no més 2.32%.
NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o Banco Central, o IBC-Br de fevereiro, divulgado em abril, surpreendeu e teve alta de
1,31% na comparagdo com o més anterior. No entanto, no acumulado de doze meses a atividade econémica
encolheu 0,73%.

Ja em marco, a producio industrial voltou a ter alta, com o crescimento de 1,1% na CoOMParacao com o mesmo
periodo do ano anterior, quandao as expectativas indicavam uma queda de 1%.

Por sua vez, a taxa de desemprego aumentou para 13,7% no trimestre encerrado em mar¢o, conforme a Pnad
Continua. O contingente de desempregados atingiu 14,2 milhdes de pessoas. A renda média de RS 2.110,00
ficou maior em 2,5% que a recebida no mesma periodo de 2016.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o banco Central, o setar publico consolidado registrou déficit primario de RS 11
bilh&es em margo. No ano registrou-se um superavit de RS 2,2 bilhGes. Em doze meses o déficit acumulado
alcangou RS 1478 bilhdes (2,34% do PIB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 432,2 bilhdes (6,83% do PIB). 13 o déficit
nominal, gue inclui o resultado com os juros, foi de RS 580 bilhdes (9,17% do PIB), também em doze meses.,

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcancou em janeiro RS
4,53 trilhdes (71,6% do PIB).
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RENDA VARIAVEL

Para o lbovespa, a alta no més foi de 0,64% e acumula no ano uma alta de 8,59% e de 21,32% em doze

meses.
PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Passada a eleicdo presidencial na Franga, as atengfes se voltam agora para a proxima reunido do BCE
em junho, guando o programa de estimulos monetarios podera ser abreviado, bem como para a reunido do
FED tambem em junho, quando nova alta da taxa basica de juros poderd ocorrer em consequéncia do mercado
de trabalho aguecido, mesmo que os salarios ndo venham exercendo pressées inflacionarias até agora.
Tambeém o desenrolar do governo Trump, nos EUA, atrai a atenc3o dos mercados internacionais,

MERCADO NACIONAL

Em um momento em que a economia do Brasil parece ter feito a curva para cima, segundo a diretora
gerente do FMI, Christine Lagarde, torna-se crucial para o mercado financeiro a aprovacio das reformas
trabalhista e previdencidria, nio s6 pelo efeito positivo que poderdo representar para o mercado de trabalho e
para as contas governamentais, como também pelo que irdo representar no sentido do pais retamar uma
agenda positiva de crescimento e produtividade, Qutro evento de importancia serd a reunido do Copom np
préximo dia 31, em que nova redugdo dos juras é esperada.

Sob a dtica da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e lango prazos, a nossa
recomendagdo permanece em uma exposicao de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados
para o IMA-B 5+ efou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e
IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras,

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento & oportuna a avaliacio de aplicacdes em produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privade, por exemplo), em detrimento das alocacBes em wvértices mais longos. A atual
escassez de crédito para a produgio e o consumo tem gerado prémios de risco, gue possibilitam uma
remuneracdo que supera as metas atuariais. Quanto 4 renda varidvel, recomendamos uma exposicio de no
maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado [5%), em fundos de participagdes - FIP [5%) @
em fundos imobiliarios FIl [5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar © curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno

devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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Panorama Econdmico

Sugestdo de Alocacio dos Recursos
Renda Fixa 75%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA, 204, (*)20%
Longo Prazo (IMA-B Total) (*)30%
Meédio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 24) 20%
Curto Prazo (IRF-M 1 e CDI) 5%
Renda Varidvel 25%
Fundos de Acoes 10%
Multimercados 59
Fundos em Participacdes 5%
Fundos Imobilidrios 5%
* Para os RPPS com PL igual ou superior a R$40 milhdes, os recursos
alocados em FIDC/Crédito Privado devem ser proporcionalmente
subtraidos das aplicacdes de Renda Fixa de Longo e Longuissimo Prazos.
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