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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO
DO IPREM

As Oh, do dia vinte oito (28] de janeiro (1) de dois mil e vinte ¢ dois (2022}, em
atendimento ao inciso 1, do art. §13°, do artigo 24, da Lei Complementar Municipal
n® 186/2.019, reuniram-se 08 membros do Conselho Deliberative do IPREM para
andlise da Politica de Investimento 2022, Constam como presentes. PATRICIA
JACOVACCI RODRIGUES LOPES; LUCIO ROBERTO FUZETTE, RODRIGO
EMOTO, LAIS BACILIERI ORTIZ, ¢ o Supcrintendente HEVERTON CANDIDO DE
PAIVA. 1- A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta ¢ norteia todos os processos de tomada de decisio relativo as
aplicagies e pestdo dos recursos dos Hegimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS, empregada como ferramenta de gestao necessaria para garantir o equilibrio
cconomico, financeiro e atuarial. Os fundamentos para a elaboracio da presente
Politica de Investimentos estio centrados nos critérios legais e técnicos, estes de
grande relevancia. Ressalta-se que serio observados, para que se trabalhe com
parametros solidos quanto a tomada de decisoes, a analise do fluxo de caixa
atuarial, levando se em consideracio as reservas técnicas atuariais lativas) ¢ as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cileuls atuarial. tem como objetivo
estabelecer as regras, os procedimentos e os controles a serem instituidos relativos
as aplicagoes ¢ gestao dos recursos garantidores dos pagamentos dos segirados o
beneficiarios do Regime, visando nao somente atingir a4 meta de rentabilidade
definida a partir do calculo feito na apuracio do valor esperado da rentabilidade
futura da cartelra de investimentos, mas também garantir a4 mamitencio do
equilibrio econdmico, financeiro ¢ atuarial, tendo sempre presentes os principios da
boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, lquidez, motivacao,
adequacao 4 naturcza de suas obrigacoes e transparéncia. Complementarmente, a
Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos Processos internos
relativos a tomada de decisfio quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a
alocacio dos seus recursos em Instituiches Financeiras que possuam, dentre
outras, as seguinles caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez
patrimonial, histérice e expcriéncia positiva, com reputaciéo considerada
ilibada no exercicic da atividade de administracio e gestio de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relacéo risco X retorno. Para
8¢l cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto an
plano de contingéneia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades
e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocacio dos
ScUs recurses, visando minimamente o atendimento aos requisitos da Resoluchao
CMN n® 4.963/2021. Aberta a sessao, coube ao Superintendente a apresentacio da
Politica Anual de Investimento elaborada apds discussdes e deliberacdes em reunido
ordindria realizada no dia 10.01.2022 pelo Comité de Investimentos do Instituto (ATA
n® 01/2022), visando sua implementagio durante o exercicio de 2.022. Ao final,
esclarecido todas as davidas, os Conselheiros por nnanimidade, deliberaram pela
aprovaciao da Politica Anual de Investimento, ficando autorizada sua implementacao
para o excreicio de 2.022, A disponibilizacéo da Politica Anual de Investimentos
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do exercicio de 2.022 aos segurados ativos, aposentados, pensionistas e
demais interessados, dar-se-i mediante afixacio de copia fiel da mesma
devidamente aprovada, no mural existente nas dependéncias desse Instituto
de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM, bem como no site
www.ipremburitama.sp.gov.br. Nada mais a ratar, os presentes assinam @
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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdro Nacional - CMN e 49463, de 25 de novembro de
2021, [doravante denominada simplesmente "Resolucdo CMMN n® 4.943/2021"). o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
apresenta sua Folitica de Investimentos para o exercicic de 2092 devidomente anolsada e
aprovoda por seu orgao superior de deliberacao.

A Politica de Investimentas representa uma formalidode legal que fundamenta e norela lodos os
processos de tomada de decisdo relativos as aplicacdes e gesttio dos recursos dos Eegimes Praprios
de Previdéncia Social - RPFS, empregada como feramenta de gestdo necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial,

Us fundamentos para a eloborogdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalfa-se que serlo observados, para que se
trabalhe com pardmetros sdiidos quanto a fomada de decistes, a andlise do fluxe de caizo atuarioa,
levando-se em consideracto as reservas técnicas atuariais [otivos] e as reservas matemalicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2 OBIJETIVO

A Polifica de Investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, tem comao
objetivo estabelecer as regras. os procedimentos & os confroles a serem instifuidos relalivos as
aplicagdes e gestdo dos recursos gorantidores dos pogamentos dos segurados e beneficidnos do
Regime. visando ndo somenfe afingir a meta de rentabiidade definida o partir do calculo feito no
apuracao do valor esperade da renfabilidode futura da carteira de investimentos, mes famibeém
garantir o manutengio do equilibiic econdmico, financeiro & atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa govemanga, do seguwonca, rentabilidade, solvencia, liquidez. motivacdo,
adequagdo a natureza de suos obfigacdes e fransparéncia.

Complementarmente, o Polifica de Investimentos zela pela diligéncia na condugdo dos processos
interncs relativos a tomada de decistio quanto as apkcacoes dos recursos, buscondo a alocactao
dos seus recursos em Instituigoes Finonceiras que possuam, denfre oufras, as seguintes caracteristicas:
padrio éfico de conduta, solidez patimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagae
considerada llibada no exercicio do atividade de administracdo e gestdo de grandes volumes de
recursos e @m ativos com adequada relagdo risco X retomo.

Fora seu cumprimento, a Polifica de Investimentos apresenta os critérios quanto oo plana de
contingéncia. os parametros, os metodologias, of critérios, s modalidades & os limites legaois &
operacionals. buscando a maois adequada gestéio e alpcocdo dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolucdo CMN n® 4.943/2021.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

segundo o disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 & Porlaria MPS 1® 300/2015 e alteracoes, fica
delinido que os Regimes Praprics de Previdéncia Social classi dos como Investidores Gualiticados
deverdo apresentar cumulativamente:

af  Lerificadse de Reguiondooe Frevidencidnio — CRP vigenhs
ol cotegearnia da investidorn /
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b Fossed recunos apiicados comprovados por meis do Demaonsirativo das Apdicoctes e Investimenios dos Recursas -
DAIR, o manionds igual ou superion & B 1000000000 (dez mihdes de recis);

c] Comprove a efetiva fomoizogdo e funclionomenio do Comisg de invesfimentos &
dl Tenha adefidd oo Programa de Certificogto insfifucional Pro-Gestao & ablico o cerificacto institucional em um dos
WS OE QoerEncia.

Para cbier a clasificogdo de Investidor Profissional, o Regime Praprio de Previdéncia Social fica
cbrgado o comprovar as mesmas condicdes cumulalivas descritas acima, tendo o item “d” a
seguinte descricdo: "tenha aderido oo Progroma de Cerlificacto Institucional Pré-Gestao e obfido a
certificacio instifucional Nivel IV de adesdo®,

Para a identificac@o do Perfil de Investidor do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, consideramos as seguintes informacdes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Pafrimanio Liquido sob gestao (RS) 60.329.948,45
Cerlificado de Reguloridade Previdencidrio Ao

~ CRP

Comité de Investimentos Afivo

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestéo Mao
Vencimento da Cerlificagdo NGo

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no momento da elaboracto e
aprovagoo da dessa Politica de Investimentos esld clossificado como Investidor Comum.

Mo obtencBo da Cerlificocdo Instifucional Pré-Gestéio, a classificocdo de Investidor mudard
automaticomente, ndo sendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.
prejudicando quanto aos processos & procedimentos infemos e de controle.

Fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, condicicnado ac prazo de &0
(sessenta) dias pora revisdio e aodequacto da Politica de Invesfimentos em atendimento a nova
classificocdo.

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipateses previstas na Resolugdo CMN n® 4,243/2021, a gestao das aplicacdes dos
reCursos podera ser realizada por meio de gestao propria, terceinizada ou mista.

Para a vigéncia desta Polifica de Investimentos, o gestdo das aplicactes dos recursos do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, serds prépria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A odogcdo deste modelo significa que a totalidode
responsabilidaode do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDE
coloborodores direfameante envolvidos no processo de Géstao

q

recursos ficord sob a gestdo e ",.I
MUMNICIPAL DE BURITAMA, e dos _‘LH

s Recursos ou Investimentos. o |

1

& mly =
1879 - 3691-27TT1 )

o
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A gestdo das aplicogdes dos recursos contard com profissionais qualificodes e cerlificados por
entidode de cerfificacde reconhecida peloe Ministério do Trabalhc e Previdéncia, afravés da
secretaria de Previdéncia Social, conforme exigide na Portaria MPS n° 519/2011.

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, t&m como uma das principais obietividades o continua busca pela ciéncia do
conhecimento lecnice, exercendo suas ofividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por
elevados padides éficos, adolondo os boas prdticas de gest@o previdenciaria no amblto do Pré-
Gesldo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsavels pela gestdo dos aplicocdes e recursos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, o5 pessoas que parlicipam do processo de andlise,
avaliocdo, gerenciomento, assessoramento & decisdno, bem como os participantes do mercado de
fitulo & valores mobilidrios no que se refere & distibuicdo, intermediaocdo e administracto dos
imvestirnentos,

A responsabiidade de coda agente envolvido no processo de andlise, avalioco, gerenciamento,
assessoramento e decisdrio sobre o gestdo dos aplicacdes dos recurnsos, foram definidos e estfio
disponiveis nas politicas do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. instituidos
como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERMOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras direfrizes legais, que envalvam
o5 agentes descriminados acima, lerdo suas ogdes deliberadas e fiscalizodos pelos conselhos
competentes & pelo confrole infermao.

4.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Qs recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, visam a constifuicso das
reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlades de forma segregada dos
recurses do ente federative e geridas, em conformidade com esta Politica de Investimentos e com os
criterios para credenciomento das Instiluigdes Financeiras e confratagdo de prestadores de servicas.

Compete oo Comité de Investimentos a formulac@o e execucho da Politica de Investimento
pntomente com o Dweloria Executiva e Gestor dos Recursos. gue devermn submeté-la para
aprovagdo do Conselho Deliberative e fiscolizogdo do Comselho Fiscol, drgfios superiores de
competéncio do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

A estrutra definida alraves da Lei Complementar Municipal n® 186, de 03 de Julho de 2019, garante
o demonsrocdo da Segregagdo de Atividodes adotadas pelos drgaos de execucho, estando em
linha com as boas praticas de gestao pora uma boa govemnanga previdencidria,

Em cascs de Conflitos de Interesse enire os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva & Conselhos, a parficipocéo do conflitante como volo de qualidade serd
impedida &/ou anulada, sendo devidaomente registrade em ata de reunidio.

Nao fica excluido o possibfidode do parficipogdo de um Cornsultor de Vaolores Mobilidnos no
forecimento de “minuta” da Politica de Investimentos e propostas de revistio para apreciocac do
Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva,

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

r
III |
© IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, termya plerogativa da contratacéo de ;‘%
empresa de Consulforia de Valores Mobiligrios, de ocordo Com ds critérios estabelecidos na
Resolucho CMM n® 4.493/2021. Portoria n® 51%/2011 com subs gllerbicdes e Resclug@io CVM ne
1942021, na prestogdo dos servicos de orentagdo, recomen
\
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investimentos no mercodo de valores mobilidrics, cujg odogho & de Onica e exclusiva
responsabiidoce do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Para a efetiva contratogdo do empresa de Consultonia de Valores Mobiliarios, o IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, deverd realizar diligéncia & avaliogio quanto oo perfil dos
interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

aj

]l

c)

&)

al

hi

Gue O presiopod do senicos de ientacdo, recomendacdo e aconselhamento sefo de lorma profissional, sobne
invesfimenios no mercodo de volores rmobildrios:

GUE O presiopho ool servieos seja independente e individualizods, cujo odocio & implemeniogdo dos olentacdes,
recomendocies e aconsehamentos sejom exclusivas do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA,

Gueer 0 presiogio de servicos de ofenfogdo, recomendogtn & acansehamenic abranjam no minimo os temas sobre:
(1] chsses de afives e wolores mobilidnos, (i WMuks & vakores mobilanios especiflcos, (0} Insfihcdes Fnanceiras no
dmbilo de meicodo de volores mobllarios e (] ineeslimenios no mercado de wolores mobiicrios em lodos o8
ORDaCins

As informocdes disponiblilizodas pele consullon de volores mobilidrios ssjom verdodedos, comglefos, consisentes e
ndi indhr o inveslidor a ero, escrifas em nguagenm smples, cana, abjefiva e conclso;

Que apesente am contdio social um Consullor de Valores Mobildrios como responsdvel pelos afividades do
Cerdulbaia de Valonss MobilSnos;

Gue apresente em confralo secial um Complionce OMfficer como responsdvel pelo implementocic e cumpimenta
de regros. procedimentos & conlroles inbemos & das nomos estabelecidas pela Resclucio CVM n® 19/3021;

Gue montenha pagindg nd recke mundiol de computadones na foima de consuifo pdblica, as seguintes informagdes
otealizodas: (i| formuldrio de referéncla; (§) cddigo de éfica. de modoe o concretizor os deveres do comullor de
walores mobliaros: (i) 0 odogto de regs. procedimenios @ desoicao dos confroles intemos & (iv) a odogdo de
polfica de negociacdo de walores mobiidics por odminkrodones, empregados, coloboadones & pelo proprio
BMpres.

Gie JpResenhem em seu quadno de coloborodones ng mnimo um Economisio devidomende regsiro no Conselho
Regionol de Boonomia - CORECOM:

Que os profissionals & consullores gue aflvom direfomente nas atividodes de ofentocho, recomendogho e
aconssamento compraven expenéncio profissional em ofividooes direlomente rlocionadas @ consullora de
wiakaras mobilianics, gestio de recursos de berceinns ou andise de volones mobiliaios;

Gue of profigionos o consulfores que oluam dirglomenle  nos ofividodes de odentocdo, recomendocio &
acanseormento COMmprovem poduserenm no minime o corfificogdas ANBMA CEA & CGA & o regisiia de Consulion de
alkanes MoDikiics pesson oo

N30 serdo considerados aptos of prestadorss de servigos que atuem exclusivamente com as
atividodes:

e

b

c)

aj

Coamty ploresjociores fnonceincs, cujo afeocdo Ccrounscrevo-ss, denine owros serdops, oo panejomento suCessdio,
prodiulos i previcéncio e odminkrogds de finongos am geral de seus cientes e que ndo envolwam o oleniocdo,
I'BEDITEI'IEI-II;&D OU acorsathamenic:

G promosam o eloborogdo de relabdios gerenclols ou de conlrole que chiefvem, denfre owlros, refrofar o
rentoiiicode, CoOmMpodcdo e enquadnamento de uma cofero de investimento d uz de polficas de investimenic,
reguicmenios ou a0 regulameniacho especifica incddente sobre determinoda tipo de clenbe:

Como consulbones especialzodos qua ndo aliem nos mercados de valones mobiidnos, fok como agqueles previsios
nos reguiomentacoes especiicas sobe funcos g investimenio em direitos creditéios @ fundos de investirmanio
Imobikaio e

Conwdiones o Volones Mobiidrios gue abuom dirgtaments na esfrubdracaol oiginogio, gesibo, adminisirocto e
distibulgio de produtos de imvestirmenhos gue sejom abjelo de aienjocin,
seus clienfas.
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Serd admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidodes integrantes do
sistema de dishibuicdo de valores mobilidrios & o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, em comum acordo, estabetecam canais de comunicacdo e feramentas que permitam
conferr moaior agilidade e seguranca @ implementaogdo das orentogdes, recomendactes e
aconselhamentos na execucdo de ordens.

Nao serdo aceitas femomentas formecidas ou disponibilizodas pelos integrantes do sistema de
distibuicho de volores mobiliarios, mesme que de forma grotuita, néo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugdo a ermos por parte do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA.

5 META DE RENTABILIDADE

A Fortaria MF n® 444, de 19 de novernbro de 2018, que estabelece as nomas aplicaveis ds
avaliages atuariais dos Regimes Propric de Previdéncia Social, determing quea a toxa atuarial de
juros a ser ufiizoda nas Avaliogdes Atuariais sejo o mencr percentual dente o valor esperado dg
renfobilidade futura dos investimentos dos atives garanfidores do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, & o taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de
Juros Media seja o mais proximo & durogdo do passivo.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & uliizada no calculo das cvaliagdes
atuarios para frazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do
lempo e gque delerming ossim o guanto de patiménio o kegime Praprio de Previdéncia Social
deverd possuir para manter o equilibric atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por
uma faxa igueal ou superior, Do contrdro, se o taxa QU FEMUNENa Of FeCUrsos DOsse o ser infefior o
toxa utilizada no cdlculo oluarial, o plaono de beneficio se tomard insobvente, comprometendo o
pagamento futuro dos beneficios,

Considerandc o exposico da carleira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos refornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos afives garantidores do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4,857 {quatro virgula oitenta e seis
por cento).

Ainda assim, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no exercicio de sug
execucho. alravés de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de
rentablidode e faxa de desconto ou atuaral) pora que seja evidenciado, no longo prazo, qual
proparcicnava a melhor situocdo financeiro otuarial para o plano de benaficios previdencidnos.,

6 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL
O Ibovespa, principal indice aciondrio do mercodo, apresentou altggoumulada de 1,.3% na primeiro
SeEMana de novembro, o indice veio de um histdrico de acumula

Tivemaos também, a divulgagdo da ata do Copom, onde foi :ﬁjrcse tado de forma bem claro, as
predcupacoes em relagdo as expectativas inflociondrias, e que de 1 maneira, podem gerar um
alto custo para a economia de longo prazo. \ 2 '
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Ainda na primeira semana, fivemas uma baixa volatidade no mercodo doméstico, tendo em vista o
desenrolar do PEC dos precatdrnios, além do Ibovespa regisirar uma alta ccumulada de 1,44% no
SEMOn.

Ouftro ponto sobre a PEC dos precatdrios, foi a iberacto de cerca de B 90 bihdes no orgamento,
auwdliands a viabilizogdo do Auxilio Brasil com o valor de BS 400, A reacdo do mercado fol positiva,
pois apesor da medida representar um furo no teto dos gastos representa confrole por parte do
QUVEermno,

Tambem fivemos a divuigocdo do IPCA de cutubro que avangou para 1,25% registrando uma alta
ccumwondo 10.467% em 12 meses.

Ao decomer do més, devido a PEC dos precatdrios, o mercado apresentou bastante volatilidade,
onde o Ibovespa apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Ainda assim. no Oltimo pregdao tivemaos um alivio referente também a PEC dos precatérios na possivel
discussto do fatiomento da PEC, onde poderia ser aprovado parte do texto agora, que auxliona o
aprovacao da parte regulatdna do Awdlio Brosil e o segunda parte poderia ser revisada e aprovada
postericrmente,

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram os primeiros cosos de nova cepa, conhecida como Ormicron, frazendo
consige bostante volatiidode dos mercados. Os mercodos globais nas Gifimas semanas do s,
fecharam em queda, devido oo medo de novas medidas restrifivas relacionadas o nova cepa.

Mos Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de
mercado. anunciando o inicio do Tapering, que seria a reducdo da compra de titulos, Impactando o
liquidez global, & influenciando os ativos de risco.

Também nos Estados Unidos. foi divulgada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de precos
a0 consumidor acumulou em 12 mesas 6,.2%.

O presidente americanc Biden, nomeou lerone Powell para o seu segundo mandato como
presidente do FED. O presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da pressdo da ala
esquerda de seu Porfido Demecrata, que preferia um candidato mais préximo de suas ideias.

Na Chino, os dados de vendas do vareje divulgados na segunda do més de novembro,
surpreenderam posifivomenta, com uma alta de 3,.5% em oulubro,

Enfretanto, os investidores seguerm em alerta devide a econemia chinesa ter sido aletada pela crise
do sertor imobilidrio e crise energéfica que tem afetado a atividede industrial.

Também na ching, a inflogdo ao produlor, que mede o custo dos produtos vendidos ds emprascs,
baoteu um novo recorde em outubro, atingindo 13.5% em doses meses.

Em confroportida o Indice de Pregos ao Comsumidor, que mensura o vanagdo de preco de
determinados produtos da China, registrou uma aceleracao de 0,7% para 1,5%

Ja em relogdo a Evergronde, fivemos seus efeitos confrolodos pela Ching, que conseguiy
praficomente anular o risco de calote da gigante da construcfio.

| )
| £
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Mo mercado internacional, em agenda global enfroquecida, os investidores estiveram atentos as
decloragdes dos presidentes dos Bancos Centrais, acerca da conducfio da poliica monetdria e
também agregando mais volatiidade nos mercodos.

O indicador de sentimenio econdmico da Comissao Europeia caiv a 117.5 pontos em novemnbro. Em
autubro esse indicodor erm de 1186 POrd O 17 paises gQue Usaim O eurn,

MNa Industia, o sentimento teve leve gueda a 14,1 em novembro., de 14.2 em oulubro, Parg os
sefvicos, o senfimento subiu a 18,4 de 18,0, A expeciativa do mercado era de Que ambos recuassen.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os sefores do varejo @ da construgao. Apesor
da melhora nos setores. o sentimente econdmico caoiu dols pontos enfre o5 consumidores, indo de -
&8 parg -4.8,

Mo Alemanha, maior economia da Europa, vimes sua inflagdo ao consurmidor afingir 4.5%, maior
patamar desde 1923,

Mas ultimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentre da variante Omicron, tendo g
Alermanha como a mais afetada, onde discutiv-se bastante os temaos relacionados o lockdown &
meclicas restritivas,

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A faxa de desemprego no Brasil caiv para 12.6% no 3° fimestre do ano. Essa é a pdmeira vez desde o
trimestre ferminado em abril de 2020 em que o toxo de desemprego fica abaixo de 13%.

Evolucio da taxa de desemprego

Indice no trimestre

1AM 1465 144% raom 145% 146% 149N 148% 14T% 4,00 2%
13.1% 12.6%
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IHEHEEHH

Forile: BBGE f
|

Alogoas (17.1%). Ja as menores, em Santa Cotaring [5.3%]. Malo Grosso [4,4%), Mato Grosso do Sl [7.6%) e

|
As Maiores 1axos de desemprego foram registradas em Pemambuca [19.3%), Bahia (18.7%), Amopd [17.5%) & \j{\
Rondonia (7 .8%), /!
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Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 4° imestre saguido,
aftetado pela gerogao de vagas precdrias e pressionodo tambem pela inflagdo nas alfuras, que

passou de 10% no acumulads em 12 meses,

Rendimento médio real encolhe
EmRS%

Fi

£ N

2600

jan-fev-marn 3 M-l SE-OLT-Nma 200 jarefeyemant T un-jul2

Frorb B0

SETOR PUBLICO

A bolanga comercial registrou déficit de US$ 1.307 bithdio em novembro deste ano, o gue significa
Gque as importactes superaram as exportacdes. O resultade representa o primeiro saldo negativa do

.
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Balanca comercial

Renssaco de novrmnibes de 2021

|

Fa i
.z
o
-]
m
a
‘f’ "ﬂe‘f [

&

Err U5 hilhdes

W

Fante: Mimatéric da Eeonomia

No acumulodo de janeiro a novembwo de 2021, em comparocho oo mesmo periodo do ano
passado. os exporfagoes cresceram 34.9% e somaram USH 254,10 bilhdes. Ja as importacdes
cresceram 37.7% @ totalizaram UsE 198,91 bilhdes.

Apesar do déficit de novemtwo, a balango comercial registrou superdvit de USE 57,191 bihdes no
acumulado dos 11 primeiros meses desteé ano, novo recorde para o perodo. A série histdnoa oficial
do governo tem inicio em 1989,

0 bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pelo crescimento dos pregos
das "commaodifies”. além da alta da moeda norte-americana, que faz com que os produtos
brasdewos se tormem mais baratos 13 fora.

INFLAGAO

0 Conselha Moneldrio Nocional (CMN) determinou que a meta da inflacfo do ano de 2021 & de
2./5%, com margem de folerncia de 1.5 ponte percentual para mais ou para menas, ou seja,
podends vorior de 2.25% o 5.25%.

O IPCA [indice de Precos do Consumidor Ampla) iniciou 2021 cam desacelerac@io em companacto
com dezembro do ang anterior e fechou o més com 0,25%,

Forem em fevereiro, o indice registrou alta acima do que se era esperodo & encerou o més com
QLE&%, sendo impoctado principaimente pelo aumento do preco da gasaling,

Na maiona dos meses seguintes, o IPCA confinuou registrando alta acima do que se era esperado,
dado principaimente pela elevacao dos precos dos combustivers, da energio eléfrica e dos
alimentos,
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O relatdrio "Focus" divulgado palo Banco Central em 4 de dezembro apresenta aumento da

projecao dos analistas para o IPCA, onde consta que a estimativa da inflogdo oficial brasileira &
alcangar 10,18%, ou seja, acima do que s& era esperado no comego do ano.

IPCA - Inflagio més a més
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O INPC {indice Nacional de Precos ao Consumidor) registrou aceleracdo em fodos os meses de 2021,
sendo impactado principalmente pela alta do prego dos produtos alimenticios. Até culubro, o indice
acumuia alla de B 45% em 2021 e de 11.08% em 12 meses.

A projecac do indice sofreu elevagto de 8,40% para 10.04% de acordo com o Boletim Macrofiscal
do Ministério da Economia divulgado no dia 17 de novembro. Sendo assim, a expecialiva é de que o
saldrio minimeo possuird um aumento maior do que foi proposto no més de agosio.

INPC - Inflagao més a més 2021

1,40%
1,20% 1,16%
1,00%
0B 0B
0, B0r%
0,5
8%
0, 40% o
0.27% ;
|
u..m ' |
\/
0.00% A
lareiro Feverero Bargo Abel Baia  Jurha |l.llhl'l:.- 5-'E1:El1'lbl'l:l Chutuleg W,

P
i
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691- 13#9&-15391 2m \
CEP 15290-000 — BURITAMA ~SP | }b \\

l\.' |



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresenfou gronde desvalorizacdo frente ao délar durante todo o ano. A moeda
norte amencana. principal moeda ulilizada em todo o munde para redlizar fransacoes, permaneceu
com coltagdo didria acima de B 5,00 praticamente todos os dias.

O refotono de Mercodo Foous diviigode pelo Banco Cenftral no dia 4 de derembro, apresentou que
a mediana das expectativas sGo de que o ddlar figue em B$ 5.56 no fim de 2021, Além disso, o
moeda estraongeira & acuomula gonhos de 2.47% frente oo real somente esse ano.

Esso elevacho pode ser explicada pela retiroda gradual dos estimules da economia pelo banco
central dos Estodos Unidos, o Fed (Federal Reserve), o que provocard uma reducao na bouidez dos
meErCados,

PERSPECTIVA

Guanto as expectativas com relogdo oo Brasil, possa por um processo de imunizactio mais eficients,
leremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relaco o poliica menetéria, que
indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o planc de vacinagdo em prdtica, a
aceleracho da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Q5 dados indicam uma pressdo persistente nos pregos 0o consurmidor ampdo e isto pode levar o
Bonco Central g infensificor as discussdes sobre o rtrmo das reformas.,

Podendo se esperar mais mudangas na taxo de juros no fulure préxime, como ja é adiantade no
refatanco semanal do Bonco central.

A partir disso, teremos que avalior o andomento de reforrmas & em qual intensidade serd elaborada,

A preocupacdo com o guadro fiscal, o grave endividomento e teto de gastos, segue sendo o
principal foco, devido as recentes manobras do goveno pora amplia-io.

Caoso o desojuste fiscal aconleqa, além de gerar desconfianca dos investidores esfrangeiros, geraria
um aumento inespercde & brusco na taxa de juros, por esse motivo, @ do rsco Brasil, fato que sera
prejudicial para a o momento atual do economia.

situagdo gue o Brosil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os invesfidores
esfrangeires, o porir de um guadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais,
que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre os receilos e gastos govemamentals.

Apesar de todos os oscllogdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacao
contra a Covid- 19 e toda o pauta de reforma que segue sem definigto pelo govemne,

O mais recomendade para ¢ atual momente & a coulela ao assumir posicdes mals amscadas no
curto prozo, o volatiidade nos mercados deve se manter sem aindo o desenhar um horizonte claro,
em razdo prncipalments pelo nosse cendano poltico,

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO e
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indices (Mediana Agregado) 2022 2023 .f"
/ oo )
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 - 3691-2TT1 }): h
CEP 15290-000 — BURITAMA - SP B/L = N K \
A

| R}
ot



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

IPCA (%3) 5,03 340
Taxa de Cimbio (RE15%)

& .F T 1 A - . &
Investimentos Direto no Pads (USS bilhdes) 555
: E:-_: ﬁmﬁglé i L _'I !_iil.l'_-_: ! l*-]'i:'-':‘!'"-'_."'b:.-;:-“."',-.:":-L:I;u-ﬂ..i:g_gnr'li-‘l_-:- ... : & { ¥
PIB (% do crescimento) 0,50
Balangs comerciel (LI5S Bilhdes) 53,25 53,00
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7 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo das aplicacdes dos recursos
do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. devem observar os limites e
critérios  estabelecidos nesta Poliica de Investimentos, na Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e qualguer outro afo nomativo relacionado ao tema, emitido pelos
orgaos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em
consideragc@o ndo somente o cendro macroecondmico como tambem as
especificidades da estratégio definida pelo resultade da andlise do fluxe de caixa
atuarial e as projegdes futuras de déficit efou superdvit,

Alocacgdo Estratégica para o exercicio de 2022
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©) IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, considera os imites apresentados no
resuliodo do estudo técnico eloborodo otaves dos reservas léecps aluariais @ as reservas
matematicas projetodas pelo calcule otuarial o que pode exigir ibilidode nos niveis de
Fgquidez da corteira de investimentos. Foram observados, fam pafibiidode dos ativos
investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futurg Prépria.
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Para a elaboracdo e definicGo dos imites aopresentados foram considerades inchsive as andlises
mercadologicas e os penspectivas, bem como a compatiblidade dos atives investidos atualmente
pelo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, com os prazos. monfantes e taxas
dos olvigogdes otuoriais presentes & futuras,

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo of limites permitidos no segmento de renda fiva pela Resclugdio CTMN n® 4.943/2021, o
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, propie-se adotar o limite de maximo de
100%% [cem por cento) dos Investimentos.

A negociacdo de fitules poblicos no mercodo secunddric [compra/venda de titulos pdblicos)
obedecerd o0 disposto, Arl. 72, incisa |, alinea "o da Resolucdo CHMM ™ 4 %43/2021, onde deverfio
estar registrodos no Sisterna Bspecial de Liquidagdo e de Custodia [SELIC).

A comerciolizacdo dos Thulos Poblicos & demais Ativos Finonceiros, deverdo aocontecer afrovés de
plotaformas eletrdnicos administrodas por sisfemas oulonzodos a fluncionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios., nas suos respectivas dreas de competéncia,
admifindo-se. ainda, ogqusicdo em oferfas pdblicas do Tesouro Mocional por infermedio dos
insfituicdes reguiormente habilitodos.

Mo aquisicdo dos Titulos Plblicos Federais contabilizodos pelos respectivos custos de aquisicho,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
deverd cumprr cumulativomente as exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017
sendo ekos:

a)  sejo chservedd O sud Compaliblicdode com 08 proeos & gl das abrigagdes presenies 8 fuluros do BPPS;

o] sejom clossificodos seporodomenta dos alivos o Regociogdo, ou seja, dogueskes adoudidos com o propcsito de
serem negociodes, iIndependentemante do prazo o decomes 9o dalo do oousea;

o sejo comprosoda a infencdo e capadicdods finanaaira do RPPS de manif-los am corteiia ald o sencimento; e

d) sejom olendidos af noms de oheio e de conloblicdode opicdveis aos BPPS, inclusive no gue se refere d
chrigatonedods de divulgocio das infomogdes relolivas oos tifulos odguiddos. oo mpocto nos resultados & oo
reqquisitos @ procedimendos, no Ripdtese de atteracdo do forma de precificogto dos filulas de emissdo o Tesaun
MO

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Ern relacto acs segmentos de renda vanavel, investimentos estruturados e fundos de invesfimentos
imobikdrios, a Eesolucdo CMN n® 4.943/202] estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderGo exceder cumulativomente oo limite de 30,00% (tinta por cento) do
totalidode dos recursos em moeda comentea.

MHeste sentido, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE BURITAMA, propfe adotar como
limite maximo o percentual de 30,00% (tinta por cento) da totalidade dos recursos,

. : ; 2 {
580 considerados comao investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos ||i
de investimento classificados comao mulfimercadao. os fundos de investimento em parficipagbes - FIPs |
& os fundos dea investimento classificados comao "Agdes - Mercodo de Acesso”. _?q:
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7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmenfo clossificode como  “lnvestimentos no Bdenior”, o Eesclugdo CMM n® 498372021
estabelece que O imile legdl dos necursos dloCados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite
ce 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moedo comente,

Meste sentido, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, propde adotar como
limite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidode dos recursos.

Ceverdo ser consideraodos apenas o5 fundos de investimentos constituidos no exterior gue possUam
historico de 12 [doze) mesas, gue seus gestores estejam em afividade hd mais de 5 [cinco) anos e
adminisirerm o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de ddalares na data do
aporte,

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Fara o segmento de emprésfimos g segurados, na modalidade consignados, a Besclucdo CHMH n°
42632021 estabalece que o imite legal de 5,000 (cinco por cento) do fotalidode dos recursos em
rmiceda comenie,

Devido & complexidade na construgdo e adocdo de pardmetros especiiicos de governanca para o
processo de implantagio da modalidade, o IPREM - INSTITUTC DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, propde adotar, neste momento, como limite o percentual de 5,00% (cinco por cento) da
totalidode dos recursos.

Mo processo de implontacdo do modalkdade, ndo serdo considerados desenguadramentas os Ernites
aqui definidos. fendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, prozo de &0
(sessenta) dias para revisdo e odequagao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos pardametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

7.5 LIMITES GERAIS

Mo ocompanhomento dos imifes gerois da carteina de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. em atendimente oos limites ogqui estobelecidos e da
Resolugdo TN n® 4 963/2021, serfio consolidadas o posicdes dos aplicacdes dos recursos redlizados
direta e indiretamente por meio de fundaos de investimentos e fundos de investimantos em cotas de
fundos de investimenios.

2 limmites ulilizodos pord investimentos em fifulos e volores mobilidrios de emissds ou coobrigacdo de
UMM Mesmo pessod jundico serdo os mesmos dispostos no Eesclugdo CMHN n® 4. 98373021,

Mo gue faonge o limite geral de exposicdo por fundos de investimentos & em cotas de fundos de
investimentos, fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, imitado o 20% de
exposigdo. com excecdo doda oos fundos de investimenios enquadrados no Art, 77, inciso |, glinea
“b" da Resolucdo TN ™ 4.5983/2021 .

A exposicio do total dos oplicagdes dos recurses do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, no patimdnio iguido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-Go em 15%
(quinze por cento). Fara os fundos de investimentos classificodos como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios. Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicdo no patrimdnio
liquido de em um mesma fJundo de investimento limibar-se-8o &?ﬁ nco por centfo).

f /.
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Fara os fundos de investimentos classiicados como FIDC = Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios, que farermn porte do corteiro de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, o parlir de 1° de joneiro de 2015 o limite estobelecido no pardgralo
anterior, deverd ser calculaodo em proporgéio oo fotal de cotas da classe sénior & ndo do total de
cotas do fundo de investimendo.

O fotal das oplicogdes dos recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
e fundos de invesfimento ndo pode exceder a 8% (cinco por cento) do volume total de recursos de
terceiros gerdo por um mesmo gestor ou por gestoras ligodas oo seu respectivo gupo econdmico.

Na obtencio da Cerlificogdo Institucional Pré-Gest@o, os limites definidos nesta Polifica de
Irvestimentos serdo elevados grodativomente de acordo com o nivel conquistado em consondncia
com o disposto no art. 7, § 7% arl. 8%, § 3° e art, 107, § 2° do Resolugfio CMN n®4.963/2021.

Em eventual desenguadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente
com o Gestor dos Recursos, deverfio se ater as Politicas de Conlingéncia definidas nesta Polifica de
Investimentos.

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, considera todos os limites
estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugcdo CMN n® 4.963/2021,
destacando especificamente:

al  Poderdo ser manticas em corfeing de investimentos, por ofé 180 [cents & oilenha) dios, as oplicocdes que possem o
foor dasenquackocas em reiacic o esko Polifco de ivestimentos e a Besolugdo MM 0® 426302021, desde aque sejo
carmprovaca gue o desenquodramenio ol decomente de sihsacdes involunidrios, pang od quais rdo Tenbo dodo
COUSQ, B Que O e desiveslfimento ocoslonano, comparotivomente 4 sug monuhlencon, mokdes moos porg o
abendimenio oos principios seguronca, renfablidode. solv@ncia, liguidez, maolivooio, odeopueacio o rolune de suos
obrigogdes & ronsparéncia;

b} Poderdo alnda ser montidos em corleina de invesimentos. abé seu respeciivo encermomento, os fundos de
Investimenios que apreseniem prazos pang vencimenic resgale, cordnclo ou conversfo de colos supedar o 180

lcento e oifenta) dics, estondo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,

CEQOdn O demorsior  adocio de meddos de medhono do govemanoa e do confrole de dsoos no gesito dos
TECUTSOS,

Serdo entendidos como situacdes involuntdarias:

0|  Enirocio em vigor o alberocdes do Resolac oo vigenhe;

bl Resgoie de cobos de fundos de invesfiments pol wm oulro cofsha, nos guais o IPREM - INSTITUTC DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, nao efetue noves apares;

c]  Molorizogdo ow desvaloizocdo dos demab afives financeinos & fundos de inveslimenios gue incorporcm o carleiro de
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

dl Reorgonzogds oo ednduia de lundo de ineesfimenic em decoméncio de incomporoco, fusbo, cislo e
rorsformacdo ou de oulros dellbenacdes 4o asembein geral de colistos, apds af opicacbes reaizados peko IFREM
- INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA;

o1 evelis i do poaldmdnio do IPREM. -
decomentes de revisio do plong de

a] Ocomédncio de eventos de rscos que prepedicuen a lorrmog oo Bos ne -]

INSTITUTC DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, o quo
cLsiein & da segregoc o do masso;
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fl Aplcogbes eleluados no oquisicho de cofas de fundo de invesfimento destinodo exclusivamente a invesiidones

qualificados ou profisionals, caso o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, seine
de atender oL citénios esdobelacidos pora eisa colegonimmcio em regulomentacis epecifica; o

gl Aplicagdes efefuodas em lundos de investimentos ou olivos financeios que detarem de observer of requisiios &
condiGlias pravislos no Besolucio M ne 49487 71031

Complementarmente ao processo de Credenciomento, somente serdo considerados aptos au
enquadrados a receberem recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
os fundos de investimento gue possuam por prestadores de servigos de gestio & administracac de
recursos, as instituices Financeiras que atendem cumulativamente as condicdes:

al O odminkstrador ou geskar des recursos sefa instituicto oulorzada o luncionar pelo Banco Ceniral do Brosl, ocbvigoda
O nshiiuir coming de cuditkana e comie oo iscos nod femds da reguikamentocto do Conselho Moneidnio Maciano:

Bl O adminskodor do fundo de investirmenio delenha, no madme. 50% dos recunos sob suo odminkirocdo ofundos
Regmes Prdprios de Previdéncia Social e

cj O gestor ¢ o administrador do fundo de Pwestimento tenhom ddo objeto de prévio credenciamenio e que sefa
consderndo pelos responsdvel pelo gedfo dos meusos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA,, como de Doo qualidode de gestis o ambiente de controls de inveslimeanko,

Em atendimento acs requisitos dispostos. deverdio ser observados apenas quande do aplicacac dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, aié seu
respectivo resgate ou vencimento.,

Na abtengdo da Cerlificaco Institucional Pré-Gestao, ndo serfio considerados desenguadramenteos
of limites aqui definidos, fendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, prazo
de 40 (sessenta) dias pora reviséio e adequacao da sua Politica de Investimentas em atendimento
aos novos limites.

7.7 VEDACOES

O Gestor dos Recursos & o Comilé de Investimento do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, deverdo seguir as vedagdes estabelecidas na Resolucao CMM n® 4.9463/2021, ficanda
adicionalmente vedada a oquisicto de:

Operacdes compromissadas lastreadas em fitulos piblicos e Aquisictie de gualguer afivo final,
emifido por instituicdes Fnonceiras com allo rsco de crédito,

8 CONTROLE DE RISCO

As oplicagdes financeiras estdo sujeitos & incidéncla de fatores de risco que podem afetor
adversamente o seu refomo, e consequentemente, fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, cbrigado a exercer o acompanhamento & o confrole sobre esses riscos,
considerando enire eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todos as modaolidodes de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado linanceiro: comesponde & incerleza em relacdo ao resuliade de
um investimento finonceiro ou de uma carteiro de investimento., em decoréncia de
mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o ssco de voriaghes, oscilogtes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de j juros, pregps de ocdes & u-uir-:;:»s indices. E
ligado as oscilagdes do mercodo financeino. /
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Risco de Crédifo - também conhecide como risco institucional cu de confraparte, &
aquele em que hd a possibiidode de o retomo de investimento ndo ser honrado pela
instifuicdo que emifiv determinado titulo, na dota e nos condicdes negociodas e
contratodas;

Risco de Liquidez - surge do dificuldode em se conseguir encontrar comprodores
potenciais de um determinado ativo no momentc & no prego desejodo. Ocome quando
um afivo estda com baoixo volume de negbcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagor [oferta de compra) & aoguele gue o
vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando € necessdario vender algum
ative num mercado liguida, fende a ser dificl conseguir realizor o vendao sem sacrnficor o
preca da ativo negociado,

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, adota o VaR - Valve-al-Risk para
confrole do risco de mercado, utilizando os seguintes parGmetros para o cdlculo:

v Modelo porameiion;
+  nterecio de confionco de 95% (novanba & cinco por cento);
¥ Hawizonbe hemporal ce 21 dios (ois,

Como parametro de monitoramento para controle do rsco de mercado dos ativos que compde a
carteira, o5 membros do Comité de Investimentos & o Gestor dos Recursos deverfio observar as
referéncias abaixo esfabelecidas e realizor reavoliogdo destes ativos sempre que as referéncios pré-
estabelecidas forem ulirapossados.

' Segmenio de Renda Flkoo 3,97% do wolor Qlocodo neste sesgrmenio;
¢ Sepmento de Bendo Vil & BEiruluracios: 23,4829 do wolor alocado nasie sagmenio e
< Regmento de invesfimenhd na Exlenior 23.25% do volor alocado nesse segmento

Como insfrumento odiclonal de confrale, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUMICIPAL DE
BURITAMA, deverd monitoror a renfabiidode do fundo de inveslimento em jonelos temporais [més,
ana, Inds meses, seis meses, doze meses e vinte & guatro meses), verficondo o alinhomento com o
benchmark de coda ative. Desvios significafivos deverdio ser avalicdos pelas membros do Comité de
Investimentos, que decidirg pela manuvtencdo, ou ndo, dos investimentos.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Mo hipdtese de aplicacdo de recursos finonceiros em fundos de investimento gue possuem am sua
cartaira de investimentos atives de crédito, subordiname-se que estes sejorm emilidas por cormpanbioas
abertas devidamente operacionals e regisirada; e gque sejom de baixo risco em dassificacdo
efetuoda por agéncia clossificadora de rsco, o que astiverermn de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIRCADOREA DE RECD  RATING MINIRD

STAMDARD & POCE'S BB+ [perspechiva estdvel)
MCKIDY'S Boal {penpectiva estdvel)
FITCH RATINGS BBB+ (perspeciiva estivel] M
ALISTIN RATING A (perspectiva estivel) \
LF RATMG A (perpectiva axbdvel) ,__;.n'!l]l
LIBFRLM BATIFG A& (perspectvo estdvel)
£
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estGo devidamente registraodas nao ComissGo de
Valores Mobilidrios - CVM e outorizadas a operar no Brasil. Utiizom o sistema de rating poara classificar
o nivel de rsco das instifuicdes finaonceiras, fundo de investimentos & dos ativas financeiros integrantes
da corteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

MNaos aoplicagdes em afivos finonceiros que ftem seu prazo de liguidez superior a 345 (trezentos e
tessentd @ cinco) diog, O aprovacdo de alococdo dos recursos deverd ser precedido de ofestodo de
compafibiidode que comprove a andlise de evidencioodo guonto o copocidode do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, em arcar com o fluxo de despesas necessdrias
a0 cumprimento de suas obrgocdes atuariois, olé a dota da disponibilizogdo dos recurses investidos,
Entende-s& como atestado de compatibiidade que comprova o andlise de evidenciogdo guanto a
capacidode em arcar com o fluxe de despesos necessdrios oo cumprmento de suas obrigogdes
atuarigis, ofte o doto da disponibilizocdo dos recursos invesfidos, o estudo de ALM — Asset Licbility
Maonagement.

9 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recurscs e sua continuidade deverdio observar a compotibiicades dos afivos
imvestidos com os prazos, monfontes e taxas das obrigogdes ahuariais presentes & fufuras do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, com o ohjetivo de manter o equilibrio
econgmico-inonceiro enfre afivos & passivos.

Para garantir a compatibidode, os responsdveis pelo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, devem manter os procedimentos e confroles internos formalizodos para o gestao do
neco de hguidezr dos oplicagdes de forma gue of recursos estejam disponivels na dala do
pagamento dos beneficios & demais obrigocdies do Regime. Deverdo inclusive realizor o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos afivos. assegurando o cumprimento dos prazos e
dos montantes das obrigaces do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Para se farer cumprie as obrigatordedodes descritas acima, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIFAL DE BURITAMA, buscord a adocho da fermaomenia de gestdo conhecido como estudo de
ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende o forma pormenorizadomente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar o5 compromissas presentes e futuros, proporcionado ao IPREM - INSTITUTC DE PREVIDENCIA
MUNICIFAL DE BURITAMA, o busca pelo olimizacdo da corfeira de investimentos, apresenfando o
melhor irgjetdna poro o cumprimento da mela de rentabidade, resguardandoe o melhor resullodo
firancero possivel lambém no longo prazo.

2 estudo de ALM - Asset Liobility Monaogement deverd ser providenciodo mo minimo uma ¥ez oo
ano, apos o fechamento da Avaliogdo Atuarial, sendo necessano seu acompanhomento penddico,
com emissdo de Eelobonos de Acomponhomentc gue proporcionard o otualizogdes de zeus
resultodos em umd linkba femporal ndo supenor a um sermestne.

jun obrigatoriedade enconfro-se prevista na Resolugdo CMN n® 496372021, art. 4° § 1% Portaria n®
185/2015, art. 2* Portaria MPS n® 519/2011, ort, 3° § 4° Portaric n® 4464/2018, arl, 73% Instrugdo
HMomrnativa n® 272018, ort. 4% & Instrugdo Hommativa n® #2018, art, 5%, § § 5%

(
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10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacoes contidas nessa Politica de Invesfimentos e em suas possivels revisées deverfio ser
disponibilizodas oos interessodos, no prazo de 30 (finta) dias contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos através dos alos normativos vigenies,

A vista da exigéncia confida ne art. 45, incisas |, I, Hll, IV e V., paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art, 3 do Resolugto CMN n® 4.963/2021, a Polifica de Investimentos devera ser disponibiizada no site
co IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, Didric Cficial do Municipio ou em
kocal de facil acesse e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficials de COMUMNCOCa0.

Todos e demdais documentos comespondentes a andlise, avaliacao, gerenciomento, asesoromento
& decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de proprie aulona ou na methor
qualidode de disponibilizacdo oos inferessados.

11 CREDENCIAMENTO

seguindo a Portaria MPS n® 51%/2011, em seu Art. 32, inciso IX, determina que antes da reclizocdo de
qualquer novo aporte, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. na figura de seu
Comité de Investimentos, deverd assegurar que as Institvicdes Finonceiras escolbidas para receber as
apkcagdes dos recursos lenham sido objeto de prévio credenciomento.

Complemeaniarmente, a propria Resolugdo CMN n® 494372021 em seu Ar. 1% §1° inciso vl e §3°,
determina gque as Instifvicdes Finonceiras escolhidas parg receber os aplicogdes dos recursos
devero passor pelo prévio credenciamento, Adiciona ginda o acompanhamento e a avaliocto do
gestor @ do adminisfrador dos fundos de investimento.

Considerande fodos os exigéncias, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
através de seu Edital de Credenciomento, deverd atestar o cumpriments integral todos os requisitos
minimes de credenciomento, inclusive:

al  alod deregisiig ou oulolzoodo para uncionomento expedido pels Bancs Cenbral do Brosll ou Comissde de Valones
Mobhiidrios ou Srgho compatenta;

by elevodo podrdo éfico de conduta nas operagies realitodas na mercado financeino & ausincio de resiicfes gue. o
critéric do Banco Cenfal do Brosl, do Comisfo de Volores Mobiidics ou de oulias drgsas competantes
cesaconsedhen um reslcionomento seguo e

c] regukaidods fecal e prevdendcidnia,

Guando se frotor de fundaos de investimentos, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do
sel gestor e do administrador. Assim sendo, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE
BURITAMA, deverd adicionar a lista acima os seguintes documentos:

al  Terme de Andise @ Atesiods de Credenciamento de Adminisdroior o Gestor da Fl - A, 217, 5 ncikos |, e N, da
Resolucao TN n® 4 76372021

bl Termd de Andlise de Credenciamento e Atestodo de Credenciaments - is Admintstradonas ou Gastor ce Fl;

c] Anexo oo Credenciomento - andlse de Fundo de inveslirmento; /

O]  Teimo de Ardlisve do Codaskamento do DEirEusidorn, i

N S BS

~— ? .
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No processo de ondliise das Institicdes Finonceiras, prestodores de servigos dos fundos de
investimentos, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, deverd analisar no
rrifnimo;

a o hlkdrica & expeidncio de oluogdo do gesion e do odminisirador do fundo de invasfimento & de seus conrolodones;

D) O volme de recusod b sua gestto & administiocdo, bem como guonto o gualficocdo do compo teonlco e
LerrE a0 an de alividookes &

o) aderéncio da renlabilidocs aos indcadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
s gessbda & adminsrocio, no pericdo minims de dob ancs anbtesiores oo credencicmenio.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selecdo dos gestores e administradores, deverdo ser
considerodos o5 aspectos gualitafivos e guantitalives, tendo como pardmedro de andlize o mirimo;

Tradigdo e Credibilidade da InstituigGo - envolvendo volume de recursos

administrados e geridos, no Brasil e no extenor, capacitagdo profissional
dos agentes envolvidos na administragho e gestho de investimentos do fundo, que
incluem formaocdo ocodémica confinuada, cerificaddes, reconheciments poblico etc.,
tempo Jde aluogdo e moturidode desses agenfes na afividode, regularidode da
manutencdo do equipe, com base na rotatividode dos profissionais e na tempestividode
na reposicao, adm de outras informagdes relocionadas com a administragdo e gestao
de irvestimentos gue permitam idenfificor o culturg  fiducidria da instiluicdo e seu
COMEPrmMIZso Com prncipios de responsabilidode nos investimentos e de governanga;

Gestdo do Risco - envolvendo gualidode e consizsténcia dos processos de administiragdo
& gestdo, em especial aos riscos de credito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal
e operacional, efefividode dos confroles interncs, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorios especializodas, regularidode na prestacio de
informacdes, atuagdo da darea de “"complionce”, capacitacdo profisional dos agentes
envalvidos na odministracdo e gestdo de rsco do fundo, gque incluem formaco
academica continuada, certiicagdes. reconhecimento publico etc., tempo de atuagao
& maturidode desses agentes na alividode, regularidade da manutengdo da equipe de
nsco, com bose nd rotalividode dos profissionas e na fempestividade no reposicdo, além
de outras informagdes relocionadas corm a administracds & gestdo do nsso;

Avaliogdo de oderéncio dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
fiscos — envolvendo o comelogdo da rentabilidode com seuws objetivos & a consisténcia na
entrega de resulfadaos no perodo minimo de dois anos anteriores go credenciomento.

Entende-se gue os fundos de investimentos possuem uma gestdo discrciondnia, na gual o gestor
decide pelos investimentos que vai realzar, desde que. respeitondo o regulomento do fundo de
irvastimenio & o normas aplicdveis aos Begimes Prdprios de Previdéncia Social.

Mo que tange oo distribuidor, instificdo infegrante do sistema de distibuicdo ou agente ouldnomo
de investiments, sua andlise e regifro recaird sobre o confroto para distribuicdo e mediocdo do
produto oferfado e sud regularidade com o Comissdo de Yalores Mobilidrios - T,

11.1PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciomento se dord por meio eletrdnico, através do sistema
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no @
gerenciamento dos documenios e cerfiddes requisitodas. f

f

trgnico uliizodo pelo IPREM -
s confrole,  Inchusive no

\ :
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fFica definido odicionaimente como medido de seguranga e como critério documental parg
credenciomento. o relatono Due Diigence da ANBIMA entendidos como “Secio UM, DOIS e TRES".
Encentra-se qualificado parficipar do processo seletive qualguer Instituic@o Financeira administradora
efou gestora de recursos finonceircs dos fundos de investimentos em que figurarem instituicSes
auterizadas a funcionar pelo Banco Cenfral do Brasil obrigadas a instifuir comité de auditoria e
comité de riscos, nos fermos das Resolugdes CMN n® 3.198/2004 e n® 4,557/2017, respectivamente.

Os demais parametros pora o credenciomento forom adotados no processo de implontagao das
regras, procedimentos e confroles intermos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, que visdo garanfr o cumprimento de suas obrigocdes, respeifando a Poliica de
Investimentos estabelecida, observodos os segmentos, Bmites e demais requisitos  previstos
estabelecidos e os pordmetros estabelecidos nas nomaos gerais de organizaocho & funcionamento
dos Regimes Proprics de Previdéncia Social, em regulamentacdo da Secretania de Previdéncia.

11.2VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser alualizodos o
coda 12 [dore] meses ou sempre gue houver a necessidode,

12 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critéros de precificocdo para os ofivos e os fundes de Investimentos que compde ou
que virdo o compor a carfeira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, deverdo seguir o critéric de precificacao de marcacao a mercada [Mahd).

Foderdo ser contabilzodos pelos respectivos custos de aquisicho acrescidos dos rendimentos
auteridos os Titulos PUblicos Federals, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias
da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anterdormente,

12.1METODOLOGIA
12.1.1 MARCACOES

0O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ative ou
derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja Bquidez, ou seja. na ouséncia desta. pela melhor
estimativa gue o prego do ative teria em uma eventual negociacdo.

0 processo de marcagdo na curva consiste no contablizocdo do valor de compro de um
deferminado fitulo, ocrescido do variocdo da foxa de juros, desde gue o emissfo do papel sejo
camegada afé o seu respeciivo vencimento. O valor serd atualizado diariomente, sem considerar a
oscilactes de preco avtendas no mercadao.

12.2CRITERIOS DE PRECIFICACAO
12.2.1TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

380 aofivos de renda fixa emitidos pelo Tesours Macional, que repre:‘.eni-::rn uma famrna de finonciar a
divida publica & permitem gue os investidores emprestemn di (4} g:werrm rec:et}endn:: e-m
froca uma determinada rentobiidode. Possuem diversas oo
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Como fonte primario de dodos. o curva de tilulos em reals, gerada a partir do faxa indicativa
divulgada peda ANBIMA e 0 taxa de juras divulgodo pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitdrio do titulo pdblico.

12.2.1.1 Marcagdo a Mercado

Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
fitulos plblicos defidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do fitulo poblico na carteira de
imvesfimentos. Abaixo segue férmula:

Vm = Plliriar * Qtricuio
Cndes

Vim = valor de mercado
PU ) = PrEco unitario atual
Q1 i 10e = Quantidade de titulos em posso do regime

12.2.1.2 Marcagdo na Curva

Como a precificagdo na curva € dada pela apropriagdo natural de jures até a data de vencimento
de fitulo, as formulas varom de acorde com o tipe de papel, sendao:
Tesouro IPCA — NTMN-B

O Tesoura IPCA — NTM-B Principal possui fluxo de pogamento simples. ou sejo. o investidor faz a
apficogiio e resgata o volor de foce (valor investido somado & renfabilidade) na data de
vencimento do fitulo.

E um tfitvle pos-fixado cuje rendimento se dd por uma laxa definida mais o varogde da taxa do
indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um deferminado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VMA na data de compra do fitulo & da projecdo
do IPCA porg o data de figuidacdo, seguindo a equacdo:

17252
UNA = VNA decompra © [l ? IFEA#"I?JB-!NI’}

Onde:

VNA = Valor Mominal Atualizodo
VNAgata de comprs = YalOr Nominal Atualizodo na data da compra

IPCArajaraas = INflagO0 projetoda para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo & recebido pelo investidor oo longo do investimento, por meio do
pagomento de juros semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
UHirme Cuporm ole juros.,

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples péds-fiado pela variagdo da taxa SELIC. | |
|

SELIC até o dia de compra, mais uma -::arre::;cm da taxa SELIC rl'lE’rE:l pordidia da iquidogdo do fitulo. k,

Sendo seu cdiculo: \

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1
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¥NA = Fﬂ‘l‘infudlomprﬂ « (1 +5ELIEHH:.]'“15a

Cnce:
VNA = Valor Nominal Atualizodo
VNAgare de comers = Yalor Nominal Atuglizade na data da compra
SELIC, .. = Inflagdio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTH & um titulo prefixado, ou sefa, sua rentabilidade & definida ne momento da compra, que ndo
faz pogomentos semestrais. A rentabilidade & calculoda pela diferenga entre o preco de compra do
titulo & seu valor nominal no vencimento, B$ 1.000,00.

A partir da diferenca enfre o preco de compra & o de vanda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa toxo pode ser calculada de duas formas:

Taxa Efetiva no Perindo DAY O Reney 1| =100
= — 1=
Valor de Compra
onde:

Taxa Efetiva ne Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociogdo do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociogdo do Titulo na aquisicdo

O, tendo coma base um ano de 252 dias dteis:
2532

¥ i ‘:u. -
Taxa Efetiva no Periodo = [: Valor de Venda )dtu sis 1o pariads
Valor de Compra

— 1| = 100

Onde:
Taxa Efetiva ne Periodo = Taxa negocioda no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negeciogdo do Titulo Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aguisicdo

Tesoura Prefixado com Juros Semesirais - NTN-F
Ma NIN-F ocore urma situacio semelhante g NTH-B, com pagamentos semestrals de juros 56 que com
a taxa pré-fixada & pogomento do ditime cupom ocome no vencimenio do ituls, juntameante com o

resgate do valor de foce.

A rentfabilidade do Tesouwro Pré-fixado com Juros Semestrals pode ser calculada segundo a equacdo:

m

a5 _
Preco = Zl.ﬂl}ﬂa M + 1000 « —lé-m-f
= (1+TIR)EZ (1+TIR)52Z s
Erm que Dln & o nimero de dias dtes do penodo & TIR & a rent degnual do titulo, II |
Fesowre IGPM com furos Semestrais — NTN-C j‘ﬁ
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (1 Eﬂ1-§1‘7 ﬁi’ "
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A NTH-C tern funcionaomento parecido com MTH-B, com a diferenga no indexador, pois uliliza o KoP-M
oo inveas de IPCA, Atualmente, as NTH-C ndo sdo oferfadas no Tesowo Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Macionol.

0 VNA desse litlulo pode ser calculado pela equacdo:

Ni1/KN2
VNA = VNA o do compra * |1+ 1GPM ]

prajetada

Onde N1 representa o numero de dias comdos entre dota de liquidogdo e primeiro do més atual e
M2 sendo o nomero de dias comdos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual,

Como metodologia final de apuracdo para os Titulas Pablicos que apresentam o valor nominal
alualizodo, inalizo-se o apuracdo Nos seguinbes possos:

li} identificocdo da cotacdo:

100
Cotagipo = —————;

(1 4 Taxa)z=:

Cnce:

Cotacds = & o valor unitdrio apresenfodo em um dia
Taxa = faxd de negociacdo ou compra o Tiiuko POblico Fedenal

(i) identificocdo do preco atual:

P —_— {E‘ami;é.o
T = &
50 100

Cinde:
Prece = volor unitério do Tiuko POblico Federal

VNA = valor Momianal Alvalizodo
Cotacdo = & o valor unitdrio apresentodo erm wm dic

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CWM 555 dispde sobre o constituicdo, a administracdo, o funcionomento e o divulgogdo
de informagdes dos fundas de investimento.,

Crinvestimeanto em um fundo de investimeanto, portanto, confere dominio direto sobre frocdo ideal do
patiminio dado que cada colista possui propriedade proporcional dos atfivos inerentes a
composicto de coda fundo, sendo inteirmmente responsavel pelo dnus ou bénus dessa propnedode,
Através de divulgagdo piblica e oficial, colcula-se o retorne do funde de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, mullipicado pelo valor alual. Abaixo segue formula:

o
Retomo: volor da diferente do montante oporfado e o resullade final do peticdo '\Il
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 - 3691-27

1
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5 angsrier - $0Id0 inicial do investimento
Rendpng, @ rendimento do fundo de investimenio em um determinade periodo [em

percentual]
Para auferr o valor aportodo no funde de investimente quanto a sua posiciio em relogio o
quantidode de cotas, calcula-se:

vﬂt sal = lIII?1.'|:|'|'|: * ﬂtﬂnnu

Onde:

¥ Cwidlor ofual do investimento

afal -
Vegeq : valor da cota no dia
@t oras - Quantidade de cotas adquindas mediante oporie no fundo de
invastimento

Em caso de fundos de investimento imobilicrios [Fll), onde consta ao mencs uma negociagio de
compra e venda no mercado secunddario através de seu ficker; esse serd calculado através do valor
de mercado divuigado no site do B3 caso contrdno, serd colculodo a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios - VM.

12.2.3TiTULOS PRIVADOS

Titule privados sGo titulos emitidos por empresas privadas visaondo & coptacdo de recursos.

AS operacoes compromissadas lastreadas em fitulos piblicos séo operogdes de compra [vendal)
com compromisse de revenda (recompra). Mo parfida da operacdo 8o definidas a toxo de
remuneracdo e a data de vencimento dao operacdo. Para as operacoes COMEromissadas sem
liquidez didra, a marcagdo a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o
prazo do filulo e, adicionaimente, um spreod da natureza da operacdn, Porao s operacdes
compromissadas negociodaos com liquidez didgria, o marcacdo a mercodo serd realizoda com base
na taxa de revenda/frecompra na data.

s cerfificados de depdsito bancdrio [CDBs) séio instrumentos de coptacto de recursos utiizados por
institui¢Ges finonceiras, os quals pagoem oo aplicodor, ao final do prazo confratado, a remuneracas
prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emifidos e registrados na CETIF.

Os CDBs pre-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relactio & curva de juros em reais,
A marcacio do COB € realizoda desconfande o seu valer futuro pela faxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acorde com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacdo
e rfing oo ermissor,

Os CDBs pos-fixados sdo fitulos atualizedos diariomente pelo CDI. ou seja, pela faxa de juros baseada
na faxa media dos depdsios inferboncdrios de um dia, calculoda e divulgada pela CETIP,
Geralmente, o CDI & acrescide de uma taxa ou por percentual d contratado na datao de
emisdo do popel. A marcacho do CDB é realizada descontando o seu Yalor future projetado pelo
taxa pre-fixada de mercado ocrescida do spread definido de ocdrdo as faixas de faxas em

vigor. |

-
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12.3FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Cemao os procedimentos de marcagdio @ mercodo sao didnios. como nema e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagdes das seguintes fontes:

o] Tiulos Piblicos Federals & debentures: Tomos Indicativas da ANBIMA — Associogte Brosilelro dos Endidocles dos
Mercaons Fnonceios e de Copites [hI|'::|5:.l',l'\-.-ww.E:r'|I:u'ml:l.I:mmbrfm_bmnmxmi-dﬁ-ﬂlukaﬂhlmihhﬂr;

b) Cobos e fungas fa[53 investirmesnios: Comissto e Valones Mobildrios = T
[t fenan CHmLQoy. D menureguiados fundos /o onsuifas fundos. himi]

c]  Woke Mominal Afudizodo: Valor Momingl Atualinado AMBIMA, - AssociogOo Brogieina dos Enfidodes das Mercodas
Ananceircs e de Copliols [RHps: fwwwe.anbima.com bripd_befinfamarnfvoalor-nominol-ateolizode, him;

4 Ages, opcdes soble agies fquidas & 1emo de ogoss: BMAFBOVESPA (R e bmfocvespa.com.onpl_be); e
el Cedificods de Depdsilo Bancdrio - COB: CENP (b heenes 3 Cooam beipd B,

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Fara o ocompanhamento e ovoliogdo dos resultades da cartelra de investimento & de seus
respectivos fundos de investimentos, serfo adotados metodologios e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos drates fiscalizadores e reguladores.

Lomo forma de acompanhamento, serd obrigatano o eloboracdo de relatdrics mensais, que
contemple no minimo informagées sobre a rentabilidode e riscos das diversas modalidades de
operaches redlizodas quanto as aplicogdes dos recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, bem como o oderéncia dos alocaches e dos processos decisdrios
relacionados.

O refendo relatdrio mensal deverd ser ocompanhado de parecer do Comité da Investimentos, que
devertl opresentar o ondlise dos resultodos obfidos no més de referéncia, Inclusive suas
consideragdes e deliberactes,

© Comité de Investimentos deverd apreseniar no minime o plano de agdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhoadas relativas a gestao dos recursos.
Deverdo tazer parte dos docurmentos do processo de acompanhamento e avaliocdo:

o]  Editonal sobvé o ponoroma econdrico eiative & semano o més anberon

B Relohio Mersol que contém: andlise qualitaliva da silvacio 9o carteira em rslocho & composicdo, renfoblidode,
enguadramentos, aderéncia & Polifico de inveslimentos, fscos; andise quanifitotiva baseada em dodos histéroos e
hstroda por comporafivos graiices: cumprinoo o esigiéncia do Porfoda MPS 519, de 24 de ogosic de 2011, Ardigo 3
Incisos Wr

c]  Redabdro Timestrol que conbém: andise obre o renfobiidode & risco dos diversas modolicdodes de operaches
realiradas pelo RFPS, com filulos, volores mcbifdrios e demais afivas alocados nos segrmentos de renda fiva, renda
varidvel, Investimenios estuiurados & inveslimenios no extencr, curmpindo o exdgencia da Paodania MPS 517, de 24 e
agosho che 3001, Arfigo 3* Incisos W,

d) Relofdric de Andlise de Fundos de Invesfimentas clossificados a KCVM 555/2014 que condéme andise de reguiamenic,
ersuadhamenio. prospecho (quondo hmver) & porecer oplnaliva: f

il

g] Relaldro de Andlise de Fundos de inveslimenios clossiicodos coma "Estnddurodon” gue contém: andise de '|I
reguinmenta, enquadramanto, PRoSpEcio [Quando houver] & parecer op e

|
fl  Relobdio de Andlise do Coreiro de invesfimenios com pareces apinathvalsobee

\

T
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14 PLANO DE CONTINGENCIA

O PFlano de Contingéncia estabelecido, contempla o abrangéncio exigida pela Resolugiio CMN n®
4.963/2021, em seu Art, 4% inciso VI, ou seja, entende-se por "confingéncia” no dmbite desta Politica
de Investimentos o excessiva exposicdo a riscos e polencials perdas dos recurses.

Com a idenfificogdo clara das confingéncias, chegamos oo desenvalvimento do plang no processo
dos investimentos, que abvange nao somente o Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

14.1EXPOSICAO A RISCO

Enfende-s& como Exposicdo a Risco os investimentas que direcionam a carteira de investimentos do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, parg o ndo cumprirmento dos lmibes,
requiditos @ normas estabelacidos aos Regimes Préprics de Pravidéncia Social,

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como
senda:

Degsenguodromento do Cartela de nvestirmeniios:
Desanguadiamento do Furda de inesiimento;
Dessnouadiamento da Poliica de irvesfmentas;
Movirmeniogdes Anancein ndo auvlorincos;

R

Caso idenfificado o ndo cumprimento dos itens descrifos, ficam os responsaves pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigodos a:
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14.2POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS I".

Entende como potenciais perdas dos recursos os velurmes expre$ivos provenientes de fundos de
investimentos direfamente afrelados aos fseos de mercodo, crédito & liquidez,
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15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocoridas na carteira de
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, os responsaveis pela
gestao dos recursos deverdo seguir todos os principios e direfrizes envolvidos nos processos de
aplicocto dos recursos.

O acompanhomento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabiidode definida, garantind agdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamente de
quaisguer distorgdes decorentes dos riscos g ela atrelados,

Com base nas deferminocdes da Portaria MPS n® 170/2012, alterada pela Portaria MPS n® 440/2013,
foi instituide o Comité de Invesfimentos através do Ato Mormativo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, com @ finalidade minima de parficipar no processo decisdrio quanto &
formulacae e execugdo da Politica de Investimentos.

juas agdes sdo previomente aprovadas em Plano de Acdo estipulodo pord o exercicio corente e
seu controle sera promovide pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de investimentas.
Entende-se como participagdo no processo decisdno quanto é formulacdo e execucao da Palifica
de Investimentos a abrangéncia de:

a]  gargnlic o cumprimenio dos noermalivol vigenles:
B garontir o cumprimenta da Polilico de invesfimenios & suas revisdes;

¢} garandr o adequogdc dos inveslimanios de acodo com o perfl de IPREM - INSTITUTD DE PREVIDEMCIA
MUNICIFAL DE BURITAMA:

dp  monitorar o graw de feeo dod insestimenios;

e  obsenoar gue s rendabdidodes dos recorsos estejom de acords com o nivel de sco cssumido;

Il goranir o gedio $6co e ronspanenie ol recunsos:

gl goranir g execuddo dos processas mlenos voliodos pora dred de nvesBroesias;

hi  Instowrar Ssindicdncia no amibito dos invesBmenios & processos de investimenios se cssin howver o necessidada:

| emeculor plono o8 conting@rcia no drmbito dos investimentos condome definicde em Pollica e inestmentos e
Qssm houver O necessiciods:;

B garandi' O exescucon, o cumprimenio e acompanhamenio do Credenciomenio do Instiiulotes Finanoesing:

k] gaoronfir gue o AlocogBo Edraldgica esdejo em consondncio com o8 eshedos Menicos gue noteorom o eoulliio
atuorial & firancelo e

I quakguer ouirg afividode relocionada drelomante g areo de investimenios.

relatdrio efou parecer, sendo disponibiizadso para apreciacao, ise, testacdo e aprovacao
por parte do Conselho de Deliberacdo, Suo perodicidode s adpo oo porte do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMICIPAL DE BURITAMA.
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Os relatdnias /oy poreceres supracitodos serGio mantidos e colocados 4 disposicio do Ministeno da
sacratana do Previdencia @ Trabaltho, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tibunal de Contas do
Estado, Consetho Fscal, Confrole Interno e demdis drgaos fiscalizadores e interessodos.

14 DISPOSICOES GERAIS

A presente Poliica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo e deaverd ser
monitorada no curte prazo, a contar do data de sua aprovogao pelo drgdo supernor compatente do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, sendo gue o prazo de validode
compreenderd apenas o ano de 2022,

Reunides extraordingrias promovidas pelo Comité de Investimenios e posteriormente com Conselho
Deliberative do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, serdo realizodas sempre
que houver necessidode de ajustes nesto  Poliica de Investimentos perante o
compertamento/conjuntura do mercodo. quando se apresentar o inferesse dao preservacao dos
ativos linancelros efou com vistas & adequoacdo 4 nova legislagdo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revistes; a documentagdo que os fundamenta, bem
como Qs aprovocoes exgidas, permanecerdo & disposicdo dos drglos de acompanhamento,
supervisio e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar cerificados os responsdvels pelo ocompanhamento e operocionalizogdo  dos
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, afravés de exame de
cerificacdo organizade por enfidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercadeo brasiiero de capitais, cujo contedde abrangerd, no minime, ¢ confido no anexo a Partario
MPAS N° 51972011

A comprovacdo da habiitacdo ocomerd mediante o preenchimente dos campos especificos
constantes do Demonstrative da Polifica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicocoes e
Investimentos dos Recursos - DAIR,

As Instituictes Finaonceiras gue operem e gue venham a operar com o IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico afravés
de cursos. semindnos e workshops ministrados por profissionais de mercado efou funciondrios das
Instituicties pora copacitaglo de servidores @ membros dos Grgios colegiodos, bem coma,
contraprestacao de servigos e projetos de iniciativa do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, sem que haja énus ou compromisse vinculodos aos produtos de investimentos.

Casos amissos nesta Poliica de Investimentos remetem-se & Resolug@o CMN n® 4.943/2021 e suas e &
Portarna MPS n® 519/2011 & demais nomativas pertinentes oos Regimes Proprios de Previdéncia Soecial.
E parfe integrante desta Polifica de Investimentos, cdpia do Ata do Comité de Investimentos que &
participante do prece jecistrio quanto 4 sua formulacdc e execucda, cépia da Ata do orgdo
superior de deliberacdo R petente que aprova o prasente instrumento. devidamente assinada por
seus membras & porecel técnico emitide pela consulioia de investimentos que opresenta a
*apuracao do Valor Bspefqao da Rentabilidode Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS, em atendfmento go Art. 24 da Portaria MF n®444/2018.
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RESPONSAVEL PELA ELABORACAO E EXECUCAD: Comité de Investimentos,
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