IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07

Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n® 12/2020

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO IPREM

Aos dezesseis dias do més de dezembro de dois mil e vinte, s 2h15min, em
atendimento ao disposto no artigo 24, da Lei Complementar Municipal n°
186/2.019, reuniram-se os membros do Conselho Deliberativo do IPREM.
Constam como presentes: ILSON JOSE GARCIA, LUCIO ROBERTO FUZETTE,
MARIA CRISTINA NOBRE SANTOS, LAIS BACILIERI ORTIZ, e o Superintendente
HEVERTON CANDIDO DE PAIVA. De inicio, justifica-se a auséncia da
Presidente, PATRICIA JACOVACI RORIGUES LOPES em virtude de problemas
de saude, passando a seguir aos assuntos em pauta. 1- Aprovacao da
Politica de Investimentos 2021; 2- Informacdes das Aplicacdes Financeiras
em Novembro/2020; 3 - Rendimentos das Aplicacdes em Novembro/2020; 4-
Repasse de Contribuicoes Previdencidrias e Parcelamento: 5- Concessdo de
Beneficios; 6- Contratos e Llicitagdes; 7 - Assuntos Gerais; ltem 1 - O
Superintendente apresentou a Politica Anual de Investimento para o
exercicio de 2021, nos termos da Resolucdo 3.922 de 25 de novembro de
2.010, suas alteracoes posteriores, a qual tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagoes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida
para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial, tendo sempre presente os principios da boa governanca, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Aberta a
sessao, coube ao Superintendente a apresentacdo da Politica Anual de
Investimento elaborada apds discussées e deliberacdes em reunido ordindria
realizada no dia 09.12.2020 pelo Comité de Investimentos do Instituto (ATA n°
13/2020), visando sua implementacdo durante o exercicio de 2.021. Ao final,
esclarecido todas as duvidas, os Conselheiros por unanimidade, deliberaram
pela aprovacao da Politica Anual de Investimento, ficando autorizada sua
implementacao para o exercicio de 2.021. A disponibilizagcdo da Politica
Anual de Investimentos do exercicio de 2.021 aos segurados ativos,
aposentados, pensionistas e demais interessados, dar-se-a mediante
afixagdo de copia fiel da mesma devidamente aprovada, no mural existente
nas dependéncias desse Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama -
IPREM, bem como no site www.ipremburitama.sp.gov.br. ltem 2 - O
Superintendente promoveu a exposicdo do Relatério de Andlise e
Enguadramento emitido pela empresa Terna Capital que presta servico de
consultoria financeira ao instituto, demonstrando o posicionamento das
aplicacoes financeiras em novembro/2020, retatorio este anexo a ata. ltem 3
- O Superintendente apresentou o boletim financeiro datado em 30/11/2020
(anexo), que demonstra o valor total RS 57.757.917,82 (cinquenta e sete
milhées setecentos e cinquenta e sete mil novecentos e dezessete reais 9/6
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oitenta e dois centavos). O relatério de investimento demonstra os
percentuais de rentabilidade nos Fundos de Investimentos no mes
supracitado, onde se encontram alocados os recursos do Instituto de
conformidade com as planilhas anexas que fazem parte integrante desta
ata, esclarecendo que as aplicacdes tiveram retorno positivo de RS
732.672,28 (setecentos e trinta e dois mil seiscentos e setenta e dois reqis e
vinte e oito reais). Para fins de observacdo, consignamos que na reunido
anterior informamos que onde se & que o retorno foi negativo de R$
/78.803,85, o correto é retorno positivo de R$ 78.803,85 na competéncia
outubro/2020. ltem 4- Quanto ao repasse das contribuicoes previdencidrias
referente  a competéncia novembro de 2020, foram repassadas
integralmente pelo Camara Municipal, Saaemb e IPREM (segurados,
patronal e taxa de custo). O Governo do Municipio de Buritama, repassou o
valor referente a parcela do Termo de Parcelamento n® 01662/2013,
integralmente a parte dos segurados e parcialmente patronal referente a
novembro/2020. Ressalta-se que foi aprovado @ Lei n° 4.641, de 02 de
dezembro de 2020, que autoriza a suspensao dos repasses das contribuicoes
patronais em conformidade com o art. 9° da Lei Complementar n® 173/2020
(legislacdo anexa). Assim fica autorizado a municipalidade a suspender os
pagamentos das contribuicdes patronais referente a outubro, novembro,
dezembro e 13°/2020, devendo até 31 de janeiro de 2021 @ promover
parcelamento do saldo devedor ou a quitacdo integral. ltem 5- Houve
concessao de Pens@o por Morte para Sra. MARIA GOULARTE ROSANTE em
decorréncia do falecimento do segurado aposentado Sr. ANTONIO ROSANTE,
em 20/11/2020 (Termo de Concessdo n° 05, de 09/12/2020). tem 6 - O
Superintendente apresentou aos Conselheiros, proposta de servicos de
assessoria e consultoria na darea previdencidria, objetivando em especial
para o ano de 2021 as implementacdes em lei local das normas
estabelecidas pela Emenda Constitucional 103/2019. Apresentada «
proposta das empresas: Lumens Atuarial (CNPJ 18.934.959/0001-60) no valor
global de R$ 16.920,00 (dezesseis mil novecentos e vinte reais), ABCPREV
(CNPJ 16.778.036/0001-30) no valor de R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais)
e RTM CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA (CNPJ 22.91 1.238/0001-01) no valor
de 16.200,00 (dezesseis mil e duzentos reais). Na reunido anterior deste
colegiado, ocorreu aprovacdo do aditamento da empresa GRIFON BRASIL
ASSESSORIA LTDA - EP (CNPJ 21.129.497/0001/12). Entretanto a empresa PRIUS
Informador  Juridico  (CNPJ 03.361.851/0001-58) apresentou proposta
comercial no valor de R$ 163,00 (cento e sessenta e frés reais), e ainda foi
juntada a proposta da empresa FONSECA E BESSA ADVOCACIA E
CONSULTORIA JURIDICA (CNPJ 08.472.829/0001-07) no valor de R$ 368,90
(frezentos e sessenta e oito readis e noventa centavos). Aberta discussdo.
Justifica-se a contratacdo da empresa de assessoria previdencidria a
determinacdo do TCE-SP nas contas do IPREM referente ao exercicio de
2019, com finalidade de promover as adequacoes a Emenda Constitucional /Q
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103/2019. Diante disso, os Conselheiros aprovaram a contrata¢do da
empresa RTM CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA e da empresa PRIUS
Informador Juridico, tendo em vista terem apresentado melhores propostas
para prestacdo dos servigos, devendo a gestdo observar os impedimentos
legais da Lei Complementar n° 173/2020. ltem 7.1 - Apresentado o
balancete de receitas e despesas e as conciliagoes bancdrias referente
Novembro/2020. 7.2- O Superintendente solicitou autorizacdo para quitacdo
dentro do exercicio de 2020 do Oficio Requisitério de Pagamento de Crédito
de Pequeno Valor em favor de DIONICE APARECIDA DOS SANTOS no valor
de R} 13.694,45 (treze mil seiscentos e noventa e quatro reaqis e quarenta e
cinco centavos) e R$ 189,33 (cento e oitenta e nove reais) para seu
advogado. Em se tratando de decisdo judicial, bem como a Autarquia
possuir saldo de dotacao, o Conselho delibera por unanimidade a favor do
pagamento. Nada mais a tratar, os presentes assinam & presente ata:

PATRICIA JACOVACCI RODRIGUES LOPES

Presidente (ausente)

N O - “‘?Jmp '

'ILSON JOSE GARCIA LUCIO ROBERTO FUZETTE

Membro Membro

A
/

'(;{_v /-’.. : 4/(/
:L LAIS g&%l&}l;ﬁ! ORTIZ_

Membro
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IPREM de Buritama

Boletim Financeiro

Periodo:

Exercicio

2020

30/11/2020 até 30/11/2020

Umid. Orgamental Unid Gestora
Municipio de Buntama CONSOLIDAGAO GERAL
Conta |DES('I'J ;a0 Saldo Anterior Depdsitos Retiradas I Saldo Atual
Caixa
3824 CAIXA - Iprem 1.897,26 D 0,00 1.897,26 0,00
SubTotal 1.897,26 D 0,00 1.897,26 0,00
Movimento
30267 1676-4/100128-0 - Banco do Brasil S/A Geral 33:710,13.D 0,00 27.091, 95 6.618,18 D
3B34 237/21121/7500-0 Banco Bradesco S/A. - Geral 384.528,19D 0,00 376.519,18 8.009,01 D
ig37 4243/100-9/Caixa Economica Federal BURITAMA 22.806,23 D 0,00 22.205,37 600,86 D
SubTotal 441.044,55D 0,00 425.816,50 15.228,05D
Fundo de Renda Fixa
3B45 BB FREV. RENDA FIXA IRF-M 1 TIT. [ 08 Car 2.019.348,15D 3.976,08 0,00 2.023.324,23D
1847 BRADESCO FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 5.419.924,08 D 107.034, 25 0,00 5.526.958,33 D
3852 CAlXA FI BRASIL IRF-M 1 TIT 1.515.019,96 D 9.435,18 0,00 4.524.455,14 D
3854 CAI¥A FI BRASIL IMA-B TIT. LI R 293.700,24 D 105,264, 25 0,00 5.398.964,49D
3855 CAIXA FI BRASIL IMA-B § TIT. PUB. RF LP 10.547.506,43 D 135.835, 78 0,00 10.6B3.342,21D
3894 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TIT. PUB. - C/C 22-3 110.360,10 D 237,94 0,00 110.598,04 D
29986 SANTANDER FIC FI IMA-B INST. TIT. PUB. RF Lp 2.223.135,10D0 43.982,68 0,00 2.267.117,78 D
30268 BB PREV. RENDA FIXA IRF-M 1 TIT. Cos ~ 100 1.636.8592,22D 3.234,94 0,00 1.640.127,16 D
41433 BB PREVIDENCIARIO RENDA FINA IMA 3.375.264,86 D 44,301, 34 0,00 3.419.566,20D
41435  BRADESCO FI RENDA FIXA IRF- LOS PUE 0¢ 1.064.638,62D 2:767,%0 0,00 1.067.406,32 D
42407 BB "REVIDENCIARIQ RF ALOQCF ATI 5.617,449,69D 47.633,21 0,00 5.665.082,30D
SubTotal 41.823.239,45D 503,703,125 0,00 42.326.942,80D
Fundo de Renda Fixa Referenciado
3gaig BRADESCO FI RENDA FIXA IMA-B 5.555.044,37D 111.663,48 0,00 5.666.707,B85 D
3842 CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP 9.631.733,67D 117.305,45 0,00 9.749.039,12D
SubTotal 15.186.778,04 D 228.968,93 0,00 15.415.746,97 D
Total Geral 57.452.959,30D 732.672,28 427.713,76 57..757.917,82 D

Grupo Assessor Publico® 16/12/2020 09:09 Usuario: HEVERTON
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Governo do Municipio de Buritama

Paco Municipal “Nésio Cardoso”
CNPJ 44.435.121/0001-31

LELI N" 4.641, DE 02 DE DEZEMBRO DE 2020.

“DISPOE SOBRE A AUTORIZACAO PARA PARCELAMENTO DE DEBITOS
RELATIVOS AS CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS DO MUNICIPIO DE
BURITAMA COM A AUTARQUIA INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA EM CONSONANCIA A LEI COMPLEMENTAR N° 173 DE 27.05.2020 E
PORTARIA MPS N° 40272008 £ DA OUTRAS PR()\"II)E!\(.‘IAS”.

O PREFEITO MUNICIPAL DE BURITAMA faz saber que a Cimara Municipal aprovou
¢ ele sanciona ¢ promulga a seguinte Lei.

Art. 1° - Fica o Poder Exccutivo Municipal autorizado a suspender o pagamento das
contribuigbes previdencidrias patronais devidas pelo municipio de Buritama, suas autarquias e
fundagdes, ao instituto municipal de previdéncia. relativo aos meses de competéncia de Margo a
Dezembro de 2020. inclusive as contribui¢des do 13° salario.

Art. 2° - O valor das contribuigdes nio repassadas ao instituto - no periodo. serdo pagas em
60 (sessenta) prestagdes mensais, iguais ¢ sucessivas. de contribuigdes devidas pelo Municipio, com
vencimento a partir do més de Janeiro de 2021,

§ 1° - O referido parcelamento deverd observar o disposto no inciso do artigo 3° da Portaria
MPS n® 402/2008. com as alteragoes da Portaria MF n°. 333/2017. ¢ da Portaria n® 14.816 de 19 de
junho de 2020.

§ 2° - Para apuracio do montante devido. os valores originais serdo atualizados pelo indice
IPCA/FIPE, acrescido de juros simples 0.50% (cinquenta décimos por cento) ao més. acumulados
desde a data do vencimento, até a data da assinatura do termo de parcelamento ou reparcelamento.
devendo observar o disposto na Portaria n® 14.816 de 19 de junho de 2020.

Art. 3° - Ficam suspensos, na forma estabelecida no art. 9° da et Complementar n® 173 de
27 de maio de 2020, os pagamentos dos parcelamentos ¢ refinanciamentos de divida do municipio
para com o Regime de Previdéncia Social. relativo as parcelas vincendas no periodo de Abril a
Dezembro de 2020.

Art. 4° — Tica o Poder Exceutivo Municipal autorizado ainda a assinar até 31 de janeiro de
2021, o Instrumento de parcelamento e Confissio de Divida relativo a débitos existentes. ¢
autorizada a vinculagdo do Fundo de Participagao dos Municipios ~ FPM como garantia das
prestagoes acordadas no termo de parcelamento ou reparcelamento. ndo pagas no seu vencimento.

Pardgrafo anico: o garantia da \ inculagao o FPM deverd cpnstar de clausula do termo de
parcelamento ou reparcelamento e de autorizag¢do fornecida ao ag:vttc financeiro responsavel pelo
repasse das cotas. vigorara até a quitacao do termo. !

Avenida Frei Marcelo Manilja, 700 - Fone / Fax (18) 3691-9200 - CEP 35190-000 ~ Buritama - SP
{1 ‘e«mail: secretaria@buritama.sp.gov.br
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Governo do Municipio de Buritama

Paco Municipal “Nésio Cardoso”
CNP] 44.435.121/0001-31
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Art. 5° - O Poder Executivo consignara nos orgamentos anuais ¢ plurianuais do Municipio. a
partir do exercicio seguinte ¢ durante os prazos que vierem a ser estabelecidos. dotagoes
or¢amentdrias suficientes a amortizacio do principal. encargos e acessérios resultantes, corregoes.
conforme autorizado por esta Lei.

Art. 6 - O Termo de Acordo de Parcelamento. compreendendo as parcelas relativas as
contribuigdes patronais de que tata o art. 1° ¢ as parcelas do refinanciamento de que trata o art. 3°
devera ser firmado até 31 de dezembro do correnie exercicio. deverd conter demonstrativo de
impacto or¢amentdrio e financeiro de que trata o inciso | do art. 16 da Lei Complementar n°® 101/00.

Art. 7° — Os Planos Plurianuais e Leis de Diretrizes orgamentarias para exercicios a partir de
2021 ¢ enquanto perdurar a vigéncia do contrato de erdo. obrigatoriamente. consignar dotagdes
suficientes para pagamento do principal, juros e encargos da divida,

Art. 8° - Esta lei entrard em vigor na data de sua publicagdo. revogadas as disposi¢des em
contrario. _
N
\
Buritama, 02 de dezembro de 2020; 102 anes de Fundacio e 71 anos de Emancipacio
Politica. !f

¥,
RODRIGO ZACARTAS DOS SANTOS
Prefeiro Municipal

AL

4

ANTONIO JOSE ZACARIAS
Diretor do Departamento Muradipal de/Assuntos Juridicos

Publicado na Divisdo de Expediente do Governo do Municipio de Buritama, na data supra.
por afixagdo em local de costume. '
MARIA CRISTINA NOBRE SANTOS

Encarregada de Secretaria

Avenida Frei Marcelo Manilia, 700 - Fone / Fax (18) 3691-9200 - CEP 15290-000 — Buritama - SpP

e-mail: secretaria@buritama.sp.gov.br
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IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - #Zé Simbra”

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

¢ /-’ o = -
Polinca de Invesumentos aprovada ptlo Conselho I)(*‘nln'r,nﬁ%,\{?]lumw ata n® 12, item 1 de 16 de

/ Dezembro de 2020,
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IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
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IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

\ Politica de Invesumentos do IPREM BURITAMA tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos visando atngir a meta atuarial definida para garantir a
manutencao do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios

da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez ¢ transparéncia.

Todo o conteudo, bem como todo o processo de formalizacio e aprovacao desta Politica de
[nvestimento esta em conformidade com a Resolugio CMN n® 3.922 /2010 em sua versao consolidada e
Portaria MPS n° 519/2011 que dispoem sobre as aplicacoes dos recursos dos RPPS.

Compete ao Comite de Investimentos a claboracio da Politica de Investimento, que deve submete-
la para aprovacao do Conselho Deliberativo, orgio superior competente para definicoes estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a segregacio de funcoes adotadas pelos orgaos de execucao, estando em

linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

A presente Politica de Investimentos da embasamento e formaliza todos os processos de tomada
de decisoes relativo aos investimentos do IPREM BURITAMA. sendo instrumento essencial para
garantir a consisténcia necessaria na gestio dos recursos em busea de resultados eficientes com vistas ao

atingimento do equilibrio cconomico-financeiro atuarial.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em
crtérios técnicos qualitativos ¢ quantitativos ¢ que, como deve ser observado, deve ter como principal

base a situagio atuarial em que cada RPPS se encontra através de devido estudo de calculo atuarial.

A Polinca de Invesumentos tem ainda, como objetvo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugio das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
[nstitwigdes que possuam as seguintes caracteristicas: (i) solidez patrimonial, (1) experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragao e gestio de recursos e (itf) ativos com adequada relacao rnsco X

retorno.

Para cumprimento de tal objenvo ¢ considerando ainda as perspectivas do cendrio econémico, a
Politica estabelecera as modalidades ¢ os limites legais ¢ operacionais, critérios de analise e controle
dos investimentos, buscando a mais adequada alocacio dos ativos tendo em vista as necessidades de
caixa no curto, médio ¢ longo prazo, sempre atendendo a todos os requisitos da Resolucio CMN n”
3.922/2010 e Portaria MPS n® 519/2001.

CENARIO ECONOMICO

O ano de 2020 fechara como um dos anos_mais atipicos ¢ desafiantes dos altmos tempos, nao

P

. - v % 5

somente do ponto de vista economico, mas de ymm geral diante de uma crise de saude sem precedentes
advinda da propagacao do COVID-19 que c;?w"uu umaf pandemuia global e exigiu das autoridades drasticas

medidas para conter sua propagacao ¢, dessa forma, tenjtar nao causar um colapso dos sistemas de saude. -~

Dessa forma, apesar dos graves efentos ccogfomicos, as quarentenas impostas no mundo todc

foram defendidas tecnicamente dada a veloddade ¢ fagdidade de propagacio ol
/
A
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CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

Apesar de auxiliar e controlar a disseminaciao do virus, era nitido que 0s 1mpactos economicos por
realizar ral medida, sertam inevitaveis, com a paralizacao quase que completa da economia, o mercado

viveu talvez a p1lor crise em sua historia até o momento.

Ainda nao se pode precisar todos os imp:ugrm economicos e sociais da crise causada pelo COVID-
19, mas ¢ certo que para o presente ano de 2020, rodas as previsoes indicam uma retracao no PIB,

aumento do L]C'SC['DPI'C(E%’() S (;‘ﬂf]'ilL]UCCHTI('ﬂI() cm L]I\'('l"l:l.‘i arcas e setores (_‘C()I‘!('Jl”ﬂl(‘.{ )5,

Diante desse cendrio, o Governo Federal lancou diversas medidas, com destaque para o auxilio
mensal no valor de R$ 600,00 por 3 (trés) meses ¢ de R$ 300,00 por 3 (trés) meses. Apesar dos claros
beneficios desse auxilio, por outro lado, o custo fiscal dessas medidas ¢ consideravel, ainda mais,

lembrando da fragil situacio fiscal vivida pelo Pais nos ultimos anos.

Fssa preocupacao com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e reto de gastos, foram
0s assuntos mais pertnentes No cenario politico brasileiro e a falta de vontade politica em combater esse
assunto gera duvidas com relacio a reforma tributaria que vem sendo muito debatida ¢ disputada porém
sem perspectivas claras de avanco e conclusio.

Mais detalhadamente em relacio ao cenirio nacional, destaca-se inicialmente o IBC-Br (Indice de
Atvidade Econdémica do Banco Central) que encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas
medidas de combate i pandemia do COVID-19. que reduziram a atividade de diversos setores da
cconomia. Considerando apenas o segundo trimestre, a queda foi de 10,94%, em relacao ao trimestre
anterior.

Em relacio a situacao fiscal. o Governo Federal, responsavel por reuntr as contas do Tesouro
Nacional, Previdéncia Social ¢ Banco Central, registrou déficit primario de R$ 417,217 bilhoes no primeiro
semestre de 2020, o pror resultado em mais de 20 anos. Apenas em junho, o rombo foi de R$ 194,734
bilhoes em junho, ante déficit de RS 11,805 bilhoes de um ano antes. Em 12 meses o déficit primario
chegou a R§ 4839 bilhoes, representando 6,71% do PIB,

Sobre a inflacio, o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA

subiu 0,26% em junho. No acumulado do primeiro semestre do ano, a alta é de 0,10%.

No Relatério Focus do Banco Central, for divulgado que entre as Insttuicoes que mals se
aproximam do resultado efetivo do IPCA no médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projecoes

para 2020 ¢ de 1,80%. Para 2021, a estimativa do top 5 se encontra em 2,80%,

No cenario internacional, destaque para a previsao do FMI (Fundo Monetario Internacional) de
que o PIB mundial retrocederd 4,9% neste ano em 2020. Para 2021, a expectativa ¢ de crescimento de
5,6%.

Dadas essas projecoes, ao final de 2021 a cconomia mundhal tera retornado ao nivel de 2019, mas
] 5
amnda estara 6% abaixo do nivel projetado antes da’crise

do COVID-19 //

lemonstrando o ajuste de patamar diante da crise

Em termos globais, podemos ul/)&cr\‘nr o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a
alguns indicadores, como por exemplo ¢ VIN| que traz a expectativa de volauhdade do mercado de acoes

com base nas opcoes de indice S&P 50f). ) ‘ \
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Diante do enorme estimulo monerario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os
mercados de auvos tem reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso 1ra levar
a uma descolada da economia real, o que traz um risco de correcao.

Em relacao ao ano de 2021, alvo dessa Politica de Investimentos, a grande expectativa ¢ em relagao
a0 advindo de uma ou mais vacinas para a COVID-19 que poderao mudar a perspectiva em relacao a volta
(a0 menos parcial) de normalidade quanto a movimentacao ¢ atividades em geral.

Assunto de extrema importancia para os mercados e que deram bons resultados aos investidores
no ano de 2019, a agenda de reformas nao andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza
que assusta o investidor. Porém, ha de se verificar qual sera o novo desenho e andamento pos eleigoes
municipais e, como se tem conduzido pelo Palacio do Planalto, como essa agenda de reformas sera
administrada tendo em vista os desejos clettorais por um lado ¢ as necessidades fiscais ¢ de reforma do

Pais por outro lado.

2020 | 2020 2022
E a1 e L O - 317 350
I;fl% (':""u éferscnmr‘nm)' 7 '-LHH - 331 e . ?_3(1 s
Cambio (R$/USS fim do ano) 645 T 5.20 5,00
Meta SELIC (% fim de ano " 2.00 275 4,50

PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo disposto na Instrucio CVM n® 554/2014 ¢ Portaria MPS n® 300/2015 e alteracdes, fica
definido que os RPPS classificados como Investidores Qualificados deverao apresentar cumulativamente:
1. Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagao de cada aplicacao

exclusiva para tal L‘;xlcg()l.‘m de .ll‘i\'L‘SliLl()l';

o

Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagoes e Invesumentos dos
Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais);

3. Comprove o efetivo funcionamento do Comite de Investimentos e
4. Tenha adendo ao Programa de Certificacao Insutucional Pro-Gestao.

O IPREM BURITAMA, no momento d;

exercicio de 2021 esta classificado como Invg

vacdo da presente Politica de Investimentos pata o
Stidor quglificado (Geral, Qualificado ou Profissional).



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestao dos investimentos deve ter como prioridade a seguranca conferida por uma adequada
estruturacao de garantias, da liquidez ajustada a necessidade dos compromissos atuariais e da rentabilidade
compativel com os riscos envolvidos em cada tupo de mvestumento, sempre sob uma perspectiva de longo
prazo.

Os principios que nortelam a decisio de alocacio de recursos em investimentos, sempre sob uma
perspectiva de longo prazo, deverio ser:

Seguranﬁ:i: ingrcssar cm i.n\'(fﬁliﬂ'“'.’ﬂt('iﬁ CLliil estrutura conte com garant_ias Suﬁcieﬂ{'ch‘ p'(lrﬂ
minimizar o risco de perda de capital.

Rentabilidade: paramctros que levam em consideracio a mixima rentabilidade possivel

3

compativel com o risco do investimento (seja o risco de mercado, crédito, liquidez ou outro tipo).

Liquidez: montagem de uma carteira de investimentos com variados niveis de maruragao e
liquidez ajustada a necessidade dos COMPromissos atuarials.

Diversificagdo: ampliar a diversificacio de investimentos no portfolio. Com a previsao da
manutencao da taxa de juros bisica no pais no longo prazo em patamares abaixo da meta atuanal, a

ampliagao ¢ diversificacao dos mvestmentos sao necessarias.

ALOCACAO-OBJETIVA

Na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestio do IPREM BURITAMA devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos ¢ pela Resolugio CMN 3.922/2010.

Todos estes referenciais sao guias para os gestores do IPREM BURITAMA, ranto por parte da
diretoria executiva quanto dos integrantes do comité de investimento além de conselhos deliberativo e
fiscal, no sentido do acompanhamento e avaliacao da evolucao das carteiras de investimentos com uma
perspectiva de médio ¢ longo prazo.

Tas limites sao  estabelecidos mediante estudo do ceniario econdmico atual, das
perspectivas futuras, do historico quantitativo de cada tipo de ativo e da analise qualitativa dos
ativos investidos.
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Alocacao Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocagéao - Politica de
Investimento de 2021

wbse Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Résmfl’;;'ﬁfo Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
7%1 a - Titulos do Tesouro
Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°1b-FIl 100% Titulos TN 100,00% 70,00% 83.00% 100,00%
7°1 ¢ - FI Ref em Indice de RF,
100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l - Oper. compromissadas em 5 00% 0.00% 0.00% 0.00%
TP TN
7°1ll a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l b - Fl de Indices o o o, o,
Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 @ ; 0 0 0, 0,
Résida 7° 1V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 9.73% 10,00% 40,00%
Fixa 791V b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7%V b - Letras Imobiliarias ’ o
Garantidas 20.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VI a - Certificados de Dep - hro o o
A 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°VIb - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
= - T
T \:’]I a - Fl em Direitos Creditarios 5 00% 0.00% 0.00% 0.00%
— sénior
7 Vil b - Fl Renda Fixa "Crédi
i ‘Vi b" | Renda Fixa "Crédito 5 00% 0.00% 0.00% 3.00%
Privado
7°VIl ¢ - Fl de Debéntures . o
IRFE ST 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 79,73% 93,00% 146,00%
8°1a - Fl Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
89| p - Fl de Indices Ref Renda 30.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Variavel
81l a - Fl em Agbes 20,00% 3.00% 7.00% 10,00%
Renda 81l b - Fl em indices de Agoes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | .t g5 11l - FI Multimercado 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
891V a - Fl em Participagées 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8° 1V b - Fl Imobiliario 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%
0 s ~ABc - -
81V 6 ~Agoes - Marnaderde 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Acesso
;},"‘étfede RaGa Varihvel - ArL 30,00% 3,00% 7,00% 10,00%
T o
@A 1 -Renda Fixa - Divide 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Externa
Exterior 9% A Il - Constituidos no Brasil W 0,00% 0,00% 0.00%
9% A lll - Agdes - BDR Nivel | 4 10‘00"/& 0,00% 0,00% 0.00%
leltl_e de Investimentos no / 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior /
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bbb s 82,73% 100,00% 156,00%
(*) Carterra Atual ref. 10-2020
Alocacgao Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagéo - Politica de
Investimento de 2021
Segmento Tipo de Ativo Resl;mggod(a:MN '-"’““‘(i,}o’;fe’ o ‘-‘"““"30‘;""’”“‘
7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
7°1b - FI 100% Titulos TN 100,00% 70,00% 100,00%
791 ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° Il - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0.00% 0.00%
79Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0.00% 0,00%
791l b - FI de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
| 7va-Fide Renda Fixa 40,00% 9.73% 40,00%
i 7° IV b - FI de indices Renda Fixa 40,00% 0.00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0.00% 0,00%
7°VI a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0.00%
7° VI b - Poupanga 15,00% 0.00% 0,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditorios — sénior 5,00% 0.00% 0.00%
79 VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 3,00%
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 3,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 79,73% 146,00%
8% | a - FI Referenciados em Renda Variavel 30,00% 0.00% 0,00%
891b - Fl de indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00%
81l a - Fl em Agoes 20,00% 3.00% 10,00%
Reuiia 8° 1l b - Fl em indices de Agdes 20,00% 0,00% 0.00%
variavel |t y1uitimercado - Aberto - Art. 8°, 1i 10.00% 0.00% 0.00%
8° IV a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%
8° IV b - Fl Imobiliario 5,00% 0.00% 9,00%
8° IV ¢ - Acbes - Mercado de Acesso 5,00% 0.00% 0.00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8, §1° 30,00% 3,00% 10,00%
i
Exterior 9° A | - Renda Fixa - Divida Externa / \ 10,00% I 0,00% 0,00%
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9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 0,00%
9° A Il - Agoes - BDR Nivel | 10,00% 0.00% 0.00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00%

(*) Cartewra Atual ref. 10-2020

SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no minimo, 70% (setenta por
cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre se respeitando adicionalmente os requisitos ¢
limites da Resolucao CMN 3.922/2010.

Adicionalmente, da mesma forma que em 2020, € muito provavel para o ano de 2021 que as taxas
médias dos titulos publicos estejam abaixo da meta atuarial estabelecida e, assim, para a consecugao da
meta atuarial torna-se imperativo que a estratégia envolva uma gestao mais ativa com objetivo de buscar
obter rentabilidade de forma oportunistca.

Outro aspecto importante ¢ a constante procura de atvos de maior rentabilidade, menor custo e

maior eficiéncia sem deixar de lado o aspecto da seguranga dos investimentos.

A negociacao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 77, inciso “a” da Resolucaio CMN n® 3.922/2010, e deverao ser
comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de
Cust6dia (SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior
a Meta Atuarial.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacao ao segmento de renda varidvel, ird se adotar o lunite de até 30% (trinta por cento) da
totalidade dos investmentos financeiros do RPPS, respeitando-se ainda os limites individuais para cada

classe de ativo dentro da Renda Vanravel.

As taxas de juros se encontram em niveis minimos em 2020, mas nao deve permanecer 0 mesmo
cendrio para 2021 com perspectiva de aumento, porém ainda em nivel reduzido. Sendo assim, ainda

podcrﬁn haver npnrrunidndcs em renda variavel que devem ser bem analisadas e avaliadas.

LIMITES DE ENQUADRAMENTO

O IPREM BURITAMA considera rigorosamente os limites estipulados de enquadramento
na Resolugao CMN n* 3.922/2010, entre os ¢

e Limites estabelectdos pax

ada clasde de ativo em relagdo ao patrimonio liquido donQ
IPREM BURITAMA,
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e Limite de 15% do patriménio liquido do fundo.
o Para os fundos de Crédito Privado, Debéntures de Infraestrurura, Multimercados,
Fundos de Participacoes (FFIP) ¢ Fundos Imobiliarios (FI1) o himite sera de 5% do

patrimonto liquido do fundo.

e Limite de 5% do volume total de recursos geridos por um mesmo gestor.

META ATUARIAL

A meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do

tempo, determinando assim o quanto de patrimoénio o RPPS deveri possuir hoje para manter o
equilibrio atuarial

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. 1o contrario; ou seja, se a taxa que remunera os IMvestimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o

PEngllﬂL‘l]tU das Elpi}b'(;’ll[ﬂd()l'f‘:lﬁ e P('I]SI‘)L‘H cm ‘AIHUIH momento no futaro.

A Portaria SPREV 12.233/2020 divulgou a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes
atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2021 que trata o artigo 3° da
Instrucao Normativa SPREV n” 02/2018.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA para cilculo da duracao do passivo, em funcio dos resultados da
Avaliacio Atuarial 2020 e o valor esperado da rentabilidade futura dos ativos da carteira do RPPS e as
projecoes dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses investimentos. A Estrutura a Termo

de Taxa de Juros referencial conhecida como meta de rentabilidade ¢ de 5,47%, somado a
inflagao do IPCA.

Nao obstante, o IPREM BURITAMA avaliara de forma continua as perspectivas, viabilidades ¢
possibilidade em relagao a sua taxa de Meta Atuarial promovendo estudos de analise de gerenciamento de
ativos e passivos.

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucaio CMN 3.922/2010, a aplicagio dos ativos sera

realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica de Investumentos, fica definido pelo IPREM BURITAMA que a gestdo
das aplicagdes dos recursos do sera propria.
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GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionats qualificados e certificados por entidade de certificacao reconhecida pela
Secretaria de Previdencia, conforme exigencia da Portaria MPS 519/2011, e contara com Comité de
Investimentos como orgao participativo do processo decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicacao de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacoes,

sendo obrigatorio o Credenciamento de administradores ¢ gestores de fundos de investimentos junto ao

IPREM BURITAMA.

O RPPS tem ainda a prerrogauva da contratacao de empresa de consultoria devidamente registrada
junto a Comussao de Valores Mobilharios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugao CMN

3.922/2010, para prestar assessoramento junto as aplicacoes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519 de 24 de agosto de 2011, na gestiao propria, antes da realizacio de
qualquer operacio, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as Instituicoes

Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O processo de credenciamento tera suas definicoes, regras, documentos e requisitos definidos em
Edital de Credenciamento a ser submetdo a qualquer empresa gestora ¢/ou administradora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo orgao regulador (Banco Central do Brasil ou Comussiao de Valores
Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender aos critérios de
avaliacao de Qualidade de Gestio dos Investimentos.

Resumidamente, para tal credenciamento, deveriao ser observados, e formalmente atestados pelu
representante legal do RPPS e submendo a aprovacio do Comute de Investimentos, no minimo, quesitos
como:

a) atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissio de Valores Mobiliarios ou orgio competente,

b) observa¢io de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comussio de Valores Mobiliarios ou

de outros orgaos competentes desaconsclhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de mvestimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do

gestor e do administrador do fundo.

e Processo de Selecao de Gestores /Administradores

Nos processos de selecio dos G

-
Administradores, devem ser considerados os aspectos)??

\: ‘f\}-( l"-_
s &
i e

qualitativos ¢ quantitativos, tendo como parametrp de analise no mintmo:
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a) Tradigao e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos administrados e geridos,
no Brasil e no extertor, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracao e gestao de
mvestimentos do fundo, que incluem formacio académica continuada, certificacoes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacao ¢ maturidade desses agentes na atuvidade, regularidade da manutencao da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais ¢ na tempestividade na reposigao, além de outras
informagoes relacionadas com a administracio e gestao de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicao ¢ seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanca;

b) Gestao do Risco — envolvendo quahdade e consistencia dos processos de administracao e gestao,
em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal ¢ operacional, efetividade
dos controles mnternos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultotias especializadas,
regularidade na prestacao de informacoes, atuacio da area de “compliance”, capacitacio profissional dos
agentes envolvidos na administracio ¢ gestaio de risco do fundo, que mcluem formagao académica
continuada, certificacoes, reconhecimento publico ete., tempo de atuacao ¢ maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencio da equipe de 11sco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicao, além de outras informacoes relacionadas com a admunistracao e gestio do
r1SCo.

c) Avaliagao de aderencia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmatk) e riscos
envolvendo a correlacio da rentabilidade com seus objetivos ¢ a consisténcia na entrega de resultados no

periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamentos;

Entende-se que os fundos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos
mnvestimentos que vat reahizar, desde que respettando o regulamento do fundo e as normas aplicziveis a0s

RPPS.

METODOLOGIA DE PRECIFICACAQ DOS ATIVOS INVESTIDOS

Como principio geral serao adotados, no que for aplicivel, as politicas de marcacao a mercado
baseados no codigo de Auto-Regulacao para fundos de mvestimentos e nas diretrizes de Marcacio a

Mercado da ANBIMA.

A Marcagao a Mercado consiste em registrar todos os ativos, para efeito de valorizacio e calculo de
quotas dos fundos de investimento, pelos precos transacionados no mercado em casos de ativos liquidos
ou, quando este preco nao ¢ observavel, pela melhor estimativa de preco que © ativo teria em uma
eventual transacao feita no mercado. A marcacio a mercado tem como principal objetivo evitar a
transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas dos fundos e, além disto, dar maior transparéncia aos
riscos embutidos nas posicoes, uma vez que as oscilacoes de mercado dos precos dos ativos, ou dos
fatores determinantes destes, estarao refletidas nas quotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas
performances.

mistradores ¢ custodiantes de seus fundos de

QO IPREM BURITAMA exiofra dos ads

Investimento que sigam os seguintes pri

} ’)”{
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Formalismo: O administrador do fundo deve ter um processo formal de Marcacao a Mercado.
Para tal, a metodologia deve ser definida em Manual de Marcacao a Mercado ¢ a instituicao deve ter uma
area ou pessoa responsavel pela execucao, pela quahidade do processo e metodologia, bem como pela
guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre decisoes tomadas;

Comprometimento: O administrador do fundo deve estar comprometido em garantir que 0s
precos reflitam precos de mercado e, na impossibilhidade da observacao desses, despender seus melhores
esforcos para estimar o que seriam os precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente
negociados;

Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisao de Marcacao a Mercado deve ser o tratamento equitativo dos cotistas

Objetividade: As informacoes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de Marcagao
a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas independentes

Consistencia: Se o administrador ¢ responsavel pela precificacao de todos os seus fundos, um

mesmo ativo nao pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos.
Transparéncia: Metodologias de marcacao a mercado devem ser publicas e disponiveis

As cotas dos fundos siao calculadas utlizando-se a metodologia prevista em manual de

aprecamento para cada um dos ativos de cada administrador de fundo de investimento.

As cotas dos fundos deverao ser calculadas utilizando-se a metodologia prevista em manual de

aprecamento para cada um dos ativos, sendo que:

(1) para os ativos da carteira cujos precos sio obtidos de fontes de mercado (exemplos: agdes e

cotas de fundos) uthza-se os precos do fechamento do dia anterior; e

(1) para os ativos que siao recalculados, utliza-se para o prazo a decorrer da data de divulgagao da
cota de abertura, a taxa de mercado apurada no dia anterior.

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

o Marcacio a Mercado

Os ttulos piblicos podem ter marcaciao a mercado no intuito de que se tenha uma contabilizagio
continua de valor correspondente ao valor de venda no mercado secundario. Ela garante que o titulo seja
sempre negociado por seu valor real de mercado.

Os precos dos titulos publicos sao divulgados diariamente pela Associagao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitats (Anbima).

e Marcacio na Curva /”w
Portaria MPS n%402/2008 e Portaria MF n° 577 /2017

s 3 o f
bro de 2008 estabelecia que os titulos pubhcos’}%}
:1dquiridos pclos RIPPS deveriam ser contabilizados péla ncmdologia de marcacio a mercado. -

O artigo 16 da Portaria n® 402, dé 10 de dgzer
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Porém depois de muito se discutir ¢ analisar os efeitos da marcacao na curva, em 27 de dezembro

de 2017, a Secrectarta de Previdéncia, editou a Portaria ME n” 577, onde alterou o referido inciso
permitindo que os titulos comprados diretamente pelos RPPS ¢ manudos até o seu vencimento possam
ser contabilizados pelo valor de marcacao na curva.

Portaria SPREV n” 4, de 5 de fevereiro de 2018

Em 05 de fevereiro de 2018 foi publicada a Portaria SPREV n° 4, que disciplina a forma de
comprovagao, pelos RPPS, do cumprimento dos parametros previstos nos §§ 2° e 3° do artigo 16 da
Portaria MPS n® 402/2008, com redacio dada pela Portaria MF n° 577/2017, para contabilizacio dos
titulos de emissio do Tesouro Nacional ntegrantes de suas carteiras de investimentos pelos respectivos
custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos (“marcacio na curva”).

Dentre os requisitos necessarios a essa contabilizacio, estio:

I. Comprovacao da compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e futuras
do RPPS (Liquidez em funcao das obrigacoes)

>

2

Classificacao separada dos ativos para negociacao;,

3. Comprovagio da ntencao ¢ capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento,

4. Atendimento as normas de atudria ¢ de contabilidade (divulgacao das informacoes relativas

aos titulos adquiridos e ao Impacto nos resultados).

A Marcagio na Curva contabiliza o valor de compra do titulo mais a rariacao da taxa de juros,
desde a emissio do papel até seu vencimento, ou seja, o valor do titulo sera atualizado todos os dias, de
acordo com os juros do dia anterior, sem considerar a oscilacao de preco que seus titulos possam sofrer no
mercado.

Como a precificagao na curva é dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento do
titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

TESOURO IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — N'IN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz
a aplicacao e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do
titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa do

Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢ calculadd ravés do VNA na data de compra do titulo e da
projecao do IPCA para a data de liquidacio, s%uindo

VNA=VNA,... .. * f/ IPCA

oG Ge compra

equacao:

urp
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Onde:
VNA = Valor Nominal atualizado

VNA data de compra = Valor Nominal Aralizado na data da compra

[PCA projetado = Inflagao projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagao ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais ¢ na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo
cupom de juros.

TESOURO SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, ¢ o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC at¢ o dia de compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidacio do titulo.
Sendo seu caleulo:

'NA=VN (1 4+ € o
VNA VN ‘qddfﬂ ds compra (1+SELI “m
Onde:

VNA = Valor Nominal atualizado

VNA data de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC meta = Inflacao atualizada

TESOURO PREFIXADO - LTN

A L'TN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da compra, que
nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca entre o preco de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra ¢ o de venda, ¢ possivel determinar a taxa de

rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Taxa Efetivano Periodo = [ ——
AL -
d

i\ ! .:'d 16

f@ ool N

Onde:
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Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias tteis:

' Valor
Taxa Efetivanc Periodo = |[ =2

Waler de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na AQUISICAO

TESOURO PREFIXADO COM JUROS SEMESTRAIS - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de jutos so
que com a taxa pré-fixada ¢ pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com
o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a

equacao:

Prego = E: ; 1.00O « [ o

Onde;
DUn = Numero de dias ateis do periodo

TIR = Rentabilidade anual do titulo.

TESOURO IGPM COM JUROS SEMESTRAIS - NTN-C

A NTN-C tem tuncionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o
IGP-M a0 invés de IPCA. Atualmente, ‘u}n"/’w, nao sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas

recomprado pelo Tesouro Nacional.

() \u\l\ dL‘SSL‘ “'[I.IIH P( )(1t‘ ser ('ﬂ] LI]HL’I() P{_‘]’l C(lLl’lC;l(')'
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VNA = [I?'.'v‘qdﬂf 7 ds comura k: { 1t IGP;@"D?': jetado /

Onde:
N1= Numero de dias corridos entre data de liquidacao e primeiro do més atual.

N2= Numero de dias corridos entre o dia primeiro do mes seguinte ¢ o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal

atualizado, finaliza-se a apuracao nos seguintes passos:
(1) identficacao da cotagao:

Cotacao = ey

Onde:
Cotacao = ¢ o valor unitarto apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacao ou compra o Titulo Publico Federal
g4 :

(1) identificagao do preco atual:
Cc-ra:;éo]

Preco = VNA-= [
G 100

Onde:
Preco = valor unitario do Titulo Pablico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagao = ¢ o valor unitario apresentado em um dia

CONTROLES DE RISCO
anceira estara sujeita a incidencia de fatores de

A L
das as modalidades de aplicagoes financeiras *
bza em relacdo ao resultado de um investimento

N
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financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicoes de
metcado. E o nsco de variagoes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos
de acoes e outros indices. I ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de mnvesumento nio ser honrado pela instituicio que emitiu
determinado titulo, na dara e nas condicoes negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de

um determinado ativo no momento ¢ no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume
de negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) ¢ aquele que o vendedor gostana de vender (oferra de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

. Modelo ndo-paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias ateis.

Como nstrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
ianelas tcmporais (mf:s, a1no, tres meses, sets meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de nvestimentos do fundo. Desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS; que decidira

pela manutencio, ou nio, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Para os fundos classificados abaixo:

Artigo 7%, Inciso I — Fundos ¢ ETFs Renda Fixa “Referenciado”

Artigo 7°, Inciso IV — Fundos e ETFs Renda Fixa “Livre”

Arago 7°) Inciso VI, Alinea “b” - Fundos Renda Fixa “Credito Privado”

Ficam estabelecidas como pré-regaisitof\quanto ao Risco de Crédito as exigéncias de que:

® Os dirertos, titulos ¢ ¥alores mdbiliarios que compoem suas carteiras ou 0s respectivos

eMISSOres sejam con idemd(&% de|baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,
[ ™
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(1)

(i)

em classificacio efetuada por agencia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Que o limite maximo de concentragao em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
soctedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
mvesumento devem: (I) ser emitidos por instituicio financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (1) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (IIT) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agencia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as mesmas condicoes aqui estabelecidas.

Para os fundos classificados abaixo:

Artigo 7° Inciso VII, Alinea “a” - FIDCs (Abertos ou Fechados)

Ficam estabelecidas como pre-requisitos quanto ao Risco de Crédito as exigéncias de que:

®)

)

(1ur)

A série ou classe de cotas deve ser considerada de baixo risco de crédito em classificacio
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM

Regulamento determina que o limite maximo de concentragao por emissor ¢ de 20% do PL
do fundo

Regulamento determina que o devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas
demonstracoes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minumo, anualmente

Para os fundos classificados abaixo-

Artigo 8°, Inciso I, Alinea “a” — Fundos de Acoes “Indexados”

Artigo 8, Inciso 11, Alinea “a” — Fundos de Agoes “Livre”

Artigo 8°, Inciso 111 — Fundos Renda Fixa “Crédito Privado”

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea “b” — Fundos Imobiliatios

Ficam estabelecidas como pre-i

®

s quanto ao Risco de Crédito as exjgéncias de que:

Os ativos financeirof de emispores privados que integrem as carteiras dos fundos de
mvestimento devem:|(I) ser gmjtidos por instituicio financeira autorizada a funcionar pelo
\ : o
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Banco Central do Brasil; (IT) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionats e registradas na CVM; (ITI) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as mesmas condicoes aqui estabelecidas.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ,

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagoes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento deveri ser precedida de uma analise que evidencie
a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagoes
atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos.

CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacoes, a gestao do RPPS devera verficar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilirios adquiridos pelo RPPS deverio ser registrados nos Sistemas
de Liquidagio e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparacao dos mvestimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacao ao cenario economico, visando
possiveis indicagoes de solicitacio de resgate.

Com base nas determinacoes da Portaria MPS 170/2012, alterada pela Portaria MPS 440/2013, foi
mstitvido o Comité de Investimentos no imbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério quanto a formulacio e execucio da politica de investimentos, resgates ¢ aplicacoes dos recursos
financeiros resultantes de repasses de contribuicoes previdenciarias dos 6rgaos patrocinadores, de
servidores ativos, Inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete a0 Comité de Investimentos, orientar 2 aplicacao dos recursos financeiros e a
operacionalizagio da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicoes, é de sua

competéncia:
I'- Garantr o cumprimento da legislacio ¢ da politica de investimentos:
II'- Avaliar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;

IIT - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade do
entidade;

FECUursos

esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela

V - Garantir a gestiao etica e transpagente dos %

e
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Sua atuacao sera pautada na avaliagao das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada as determinacoes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do IPREM BURITAMA, relatérios de
acompanhamento das aplicacoes ¢ operacoes de aquisicio e venda de titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagio. Esse relatorio serd elaborado trimestralmente e tera
como objetivo documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serio arquivados ¢ colocados a disposicao dos drgios reguladotes e
fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politca de Investimentos e sua

aderencia legal analisando a efetiva aplicacao dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverio ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar 0 acompanhamento de precos ¢ taxas
praticados em tais operacoes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado

(ANBIMA).

s

E mmportante ressaltar que, scja qual for a alocacio de ativos, o mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderio afetar a0 menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacoes e permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serio
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacées de mercado on-line, pesquisa em sites
nstitucionais e outras.

Além de analisar o regulamento ¢ o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise
do gestor/administrador, da sua estratégia e politica de investimentos, alinhamento de interesses, aspectos

legais, dentre outros critérios.

As avaliagoes sio feitas para orientar as definicoes de estratégias e as tomadas de decisoes, de
forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia tem como finalidade fornecer ortentacoes na forma de procedimentos

diante da possivel ocorréncia de qualquer tipo de evento que se constitua numa ameaca.

No caso especifico dos investimefitos & um RPPS, tais ameacas sio possiveis perdas nos

mvestmentos, a assumpeao excessiva deAiscos e evbnruais descumprimentos regulatorios. Q

|
=
}
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DESCUMPRIMENTO DOS LIMITES E REQUISITOS

A Resolugaio CMN n° 3.922/2010 estabelece uma série de limites que os RPPS devem obedecer
em relagao aos seus investimentos de forma concomirante.

Sio limites de concentracio em relacao: (1) ao Patrimonio Liquido do RPPS: (i) a0 Patrimonio sob
gestio das Instituicoes Financeiras e: (11) a0 Patriménio de cada fundo de investimento.

E previsto na Resolucao CMN n® 3.922/2010 que haja um desenquadramento passivo em caso de
se exceder os limites de concentracio em relagio ao Patriménio Liquido do RPPS conforme transcrito
abaixo:

Art. 22 Naa serdo considerados como nfringéncia doy limites de aplicagies estabelecidos
nesta - Resolugdo o5 eventnars desenquadramentos  decorventes  de valorizagdo  on

desvalorizacio de ativos financeiros:

[ - que nao excedam 25% (vinte ¢ cinco por cento) do limte definido nos incisos V7T e
VIl e § 5% do art. 7° ¢ nos incisos IV, 17 ¢ 17T d ar. &

I~ que ndo excedam 25% (vinte ¢ cinco por cento) do limile definido no inciso V11 do
art. 7% ¢ nos incesos 11 e 1V do art, 8°

1T - pelo praso mdximo de 180 (cento ¢ ottenta) dias, no caso dos demais limites.

Pardgrafo sinico. Enguanto perdurar os excessos em relagdo aos limiles estabelecidos nos
arts. 7° ¢ 8 o regime priprio de previdéncia social ficard impedido de efetuar novas
aplicaies que oneren o excessos verificados, relativamente aos limites excedidos,

Nos casos nao previstos no Artigo 22, fica estabelecido que o IPREM BURITAMA iri adotar

todas as medidas possiveis e necessarias para que se restabelega os limites de enquadramento.

Para tal envidara os esforcos na solicitacao de resgate dos investimentos dcscnquadrados e/ou na
venda de cotas dos fundos negociaveis no mercado secundario.

EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

O IPREM BURITAMA monitora de forma continua a €exposicao ao risco de cada um de seus

investimentos individualmente e também da carteira de investimentos como um todo.
Em caso de um investimento em especifico extrapolar os parametros de risco de sua propria
politica, fica estabelecido que o IPREM BURITAMA ir4 questionar imediatamente em forma de oficio

as Instituicoes Financeiras responsaveis pelo fundo sobre os motivos de tal ocorrido.

Duante da resposta obtida fica como responsabilidade do Comité de Investimentos avaliar a

excepcionaiidude ou nio do ocorrido ¢ tomat-s

decisao quanto a manutencio do investimento, um

eventual desinvestimento ou outras medidas ehbiveid em relacio ao investimento.

JRITAMA como um todo extrapolar os parametros /Q

Ao Comite de Investimentos deve avaliar e proceder com

0 1'i5\

cartetra diminua e atinja o estabelecido.
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POTENCIAIS PERDAS DE RECURSOS

Primetramente cabe esclarecer que a perda efetiva de recursos somente se da quando efetivamente
realizado através do desinvestimento das aplicacoes seja através do recebimento do resgate ou através da
venda das cotas no mercado secundario,

Nio obstante, como o IPREM BURITAMA e as Instituicoes Financeiras responsaveis pelos
fundos de investimentos dos quais € cotista, adotam a metodologia de precificagio de ativos a mercado
precificagbes negativas sio possivels.

Diante de um cenirio de potencial perda de recursos, cuja sinalizacio mais clara é uma marcacao a
mercado negativa de seus ativos, fica estabelecido que o Comité de Investimentos do IPREM
BURITAMA it avaliar as razoes quando rais sinalizacoes ocorrerem.

Primeiramente ira avaliar se tais Impactos negativos estio dentro do esperado das politicas de
investimento de seus regulamentos. Isso se dd através da comparagao do impacto negativo dos precos em
relacao ao benchmark do fundo de investimento,

Em seguida ira avaliar através de questionamentos as Instituicoes Financeiras responsavets pelo
fundo sobre os motivos e, principalmente, as perspectivas futuras de recuperacio dos ativos.

Por fim, tendo essas informacoes em mios, o Comité de Investimentos deve tomar a decisio
quanto a manutencio do mvestimento, um eventual desinvestimento ou outras medidas cabiveis em
relacao ao investimento.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimen tos ¢ em suas revisdes deverio ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados os
critérios estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Social. A vista da exigencia contida no art. 4°, incisos
I IL I e 1V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucio CMN 3.922/2010, a Politica de
Investimentos deveri ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil

acesso e visualizacao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacio,

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo orgao superior competente do RPPS, sendo que o

prazo de validade compreendera o ano de 2021,

Reunides extraordinirias junto ao Conselho Deliberativo do RPPS serao realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta Politica de '

entos perante a conjuntura do mercado e/ou
os financeiros e/ou com vistas a adequacio 4

Deveriao estar certificados os p¢lo acompanhamento e operacionalizacao  dos
mvestimentos do RPPS, através de fexame de o organizado por entidade autonoma de
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reconhecida capacidade técnica ¢ difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangera, no
minimo, o contdo no aneso a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitacio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacées e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigoes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a titulo
institucional, oferecer apolo  técnico através de CUIsOs, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicoes para capacitacio de servidores e membros dos
orgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacao de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem

que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se i Resolugao CMN 3,922/2010, e a

Portarta MPS 519/2011.

™
/
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E parte in desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Orgao superior competente
rd

que ap__x{)va o pr imento, devidamente assinada por seus membros.
/
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RESPONSAVEL PELA APROVACAO: Conselho Deliberativo

Patricia Jacovacci R. Lopes

Presidente (ausente) "
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llson Jose Garcia

Lucio Roberto Fuzette v
Membro

Membro

gLt J) Yo ldan b D

Lais Bacilieri Ortiz ___/

Membro
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