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1 INTRODUCAO

Atendendo i Resolucio do Consclho Monetino Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021,
(doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN o* 4.963/2021") e a Portaria MTP n° 1467, de 2
de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® L467/20227), o Comité de
Investimentos ¢ a Diretoria  Executiva do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, Apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023,
devidamente analisada e aprovada por seu Grgao superior de deliberacio,

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisio relativo 3 aplicagio ¢ gestio dos recursos dos Regimes Priprios de
Previdéncia Social -~ RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessria para garantir o equilibrio
economico, financeiro ¢ ataarial’.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos cstio centrados nos critérios
legais ¢ técnicos, estes de grande relevineia, Ressalta-se que serio observados, para que se trabalhe com
parimetros solidos quant a tomada de decisdes, a andlise do fluxe de caixa atuarial, levando-se em
consideracio as reservas técnicas atuariais (ativos) e as rescrvas matemdticas (passivo) projetadas pelo
cileulo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos ¢ os controles relativos 3s
aplicagies ¢ gestio dos recumsos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidros do Regime,
visando nio somente atingir 2 meta de rentabilidade definida a partir o cilculo feito na apuracio do valor
esperido da rentabilidade furura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutencio do
equilibrio econdmico, financeiro e atsarial. Tendo sempre presentes o8 principios da boa povernanca,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, Liquidez, motvacio, adequacio i natureza de suas obrigacies e
IrAnSparencia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos processos intermos
relativos a tomada de decisin quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocagio dos seus recursos em
Insttuigies Financeiras devidamente credenciadas,

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta s critérios quanto ao plano de contingéncia,
08 parmetros, as metodologtas, 0s criténios, as modalidades & os lmites legais ¢ operacionais, buscando a

mais adequada gestio e aloeacio e sCus TECUrsos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugiio G 4.963,/2021.

! Lei n® 9,717 /1998, an, 19 - Os repinses priprics de previdénels sog oy pgticos da Unide, dos Bstados, do Distrito Federal & des
Municipdos, dos militares dos Extados e do Distrits Federal . dog =TI mTmas gerals de contabdlidsde e atwiria, de
modo & garantir o sew equilibria fikenceir o afizdrial ).
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3 CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrucio CVM n® 354/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que o8
Regimes Proprios de Previdéncia Social clissificadis como Investidores Qualificados deverio apresentar
cumulativamente:

a] Possua recursos aplicados compeovados por meo do Demonstrtive das Aplicagies © Investimentos dos
R - DAIR, o montanee agual oa superior & RS 100000, WL [ielez malhoes de reais;

l:l__l l'enha aderidn an |'-|-||-_::|'.|1:|'|.| it Certificacho Instirueion al Peo-Grostio e obido 3 n."”'":“_':l.:‘“ insttueional em
um dos nivess de sderineta

Para obter a classificacio de Investidor Profissional, o Regime Propro de Previdéncia Social fica obrgado
4 comprovar as mesmas condicies cumulativas descritas acima, tendo o item “a” a seguinte descngio;
Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicacies e Investimentos dos
Recursos — DAIR, o montante igual ou superior 2 RS 500,000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e item
“b™ a seguinte descrigio: “tenha aderido ao Programa de Centificagiio Institucional Pro-Gestio e obtido a
certificaio institucional Nivel IV de adesin™,

Caso o RPPS nio cumpra o5 requisitos cliados acima, este serd classificade como Investidor Comum,

Para a identificagio da Categorizagio do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, consideramos as seguintes informacgoes:

ANALISE DO PERFIL
Flivel de Aderncia an Pri-Gestin Mo
?mhw % i |l g = o

R i

.....

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no momenio da
elaboragio e aprovagio desta Politica de Investimentos, esti elassificado como Investidor Comum.

Na possivel obtengio da Cenificacio Institucional Pro-Gestio, a clssificagio de Investidor mudari
automaticamente, nio sendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA prejudicado quanto a adaptacio dos processos e procedimentos internos e de controle,

Fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. condicionade
a0 prazo de 60 (sessenta) dias para revisio ¢ adequacio da Politica de Investimentos em atendimento a
nova classificacio,

4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acorde com as hipdteses previstas na Resolucig
Bestao das aplicagdes dos recursos poderd ser realiy

1.963/2021 e Portaria n® 1.467,/2022, 1
da por meio fle pestio propeia, terceirizada ou mista,

/
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Para a vigincia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicacdes dos recursos do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA ser pripria.

411 GESTAO PROPRIA

A adogio deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestio « responsabilidade do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA e dos colaboradores
diretamente envolvidos no processo de Gestio dos Recursos ou Investimentos,

A gestio das aplicagies dos recursos eontari com profissionais qualificados e cerrificados por entidade de
certificacio reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdencia, através da Secretiria de Previdineia
Soctal, conforme exigido na Portaria n® 1.467 /2022,

Os responsiveis pela gestio da Unidade Gestora do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, tém como uma das principais objctividades a continua busea pela
cicncia do conhecimento téenico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligénciag
zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas priticas de gestdo previdencidria no
imbito do Pro-Gestio, que visam garantir o cumprimento de suas obrigagies.

Entende-se por responsiveis pela pestio das aplicagies ¢ recursos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. as pessoas que participam do processo de anilise,
avaliagio, gerenciamento, assessoramentn e decisério, bem eome os participantes do mercado de tulo e
vilores mobilidrios no que se refere i distribuicio, mtermediacio ¢ administragio dos investimentos,

A responsabilidade de cada agente envolvide no processo de andlise, avaliagio, perenciamento,
assessoramento ¢ decisdrio sobre a gestio das aplicacdes dos recursos, foram definides ¢ estio disponiveis
nas politicas do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
mstituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROI ES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretnzes legais, que envolvam os
agentes descriminados acima, terio suas agoes deliberadas e fisealizads pelos conselhos competentes e
pelo controle interno,

4.1.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Qs recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
visam & constituigio das reservas garantidoms dos beneficios ¢ devem sef manodos ¢ controlados de
forma segregada dos recursos do ente federative. Esses mesmos recursos serio geridos em conformidade
com esta Polinca de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituigoes Financeiras ¢
contratacio de prestadores de servicos.

Compete a0 Comité de Investimentos a formulacio e execucio da Politica de lnvestimento juntamente
com a Diretoria Executiva ¢ Gestor dos Recursos, que gevem yubmete-la para aprovagio do Conselho
Deliberative ¢ fiscalizacio do Conselho Fiscal, drpdins supefjores de competéncia do [PREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURI'E
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A estrutura definida através da Lei Complementar Municipal n® 186, de (3 de Julho de 2019, garante a
demonstragio da Segregagiio de Atividades adotadas pelos orgios de execugio, estando em linha com as
boas priticas de pestio e governanga previdencidria,

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros mtegrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva ¢ Conselhos, a participacio do conflitante como voto de qualidade seri impedida e/ou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reuniio.

Nio fica excluida s possibilidade da participacio de um Consultor de Valores Mobilidrios no formecimento

de “minuta” para a elaboracio da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisio para
apreciacio do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Ditetoria Executiva,

4.1.3

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, tem a prerrogativa
da contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliirios, de acordo eom os eritérios estabelecidos
na Resolucio CMN n® 4.963/2021, Portaria n® 1.467 /2022 com suas alteracoes e Resolugio CVM n®
19/2021, na prestagio dos servigos de  orientagio, recomendacio ¢ aconselhamento, sobre
mvestimentos no mercado de valores mobilidnios, cuja adocio ¢ de dnica ¢ exclusiva responsabilidade do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Para a efetiva contratagio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliirios, o IPREM - INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, deveri realizar diligéncia e avaliagio quanto ao
petfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:

a) e a prestacao dos servigos de onientagia, recomendacio e aconselhamento seja de forma profizsional,
sobre mvestimentos no mercado de valores micehlidrics;

b) Que a prestagio dos servigos seja mdependente ¢ individualizada, cuja adogio e implementacio das
onentagoes, recomendagoes ¢ aconsclhamentos sejam exclusivas do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

€} Que a prediacio de servicos de ofentaci y recomendagio ¢ aconselhamento abranjam no minimo os lemas
sobre: (i) classes de aiivos e valores mrbildnos, (it dubos e valores mobiliasios especificos, (i) Insuruiches
Financeims oo dmbito do mercado de valores mobilidnos e (V) invesomentos no mercado de valores
mobilidrios em todos os aspectos;

d} As informagies disponibilizacdas pelo consulior de valores mobiliinos sejam verdadeiras, completas,
consistentes € ndo induztr o investidor o erro. eschitas em lingueapem simples, clara, objetiva ¢ concis:

€} Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliines como responsivel pelas prividades
da Consultona de Valores Mobiliarios,

B Que apresente em contrato social wm Lomplance Officer gomo responsivel pela implementacio

& normas catabeleaidas pela Resolucio
of Qv
1-1879 - 3691-2771 &H , /EU
|}
V2 D

cumprimento de regras, procedimentos & eontroles inteme
CVM n® 19/200}:
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Bl Que mantenha pagma na rede mundial de computadore: na forma de consulta publica, as seguintes
infrrmaches amalizadas: (1) formuling de referénc: (&} ehdago de éticn, de modo & concretizar o2 deveres
do consultor de valores mobaliinios; (i) a adocio de regras, procedimentos ¢ desericio dos controles
intemos ¢ {iv) & adogio de politica de negociacio de valores meohilirios pos administradores, empregados,
eclaboradores ¢ pela pripna cinpresa,

h}) Chue apresentem em seu guadrn de colaboradores no minimo wm Feonomista devidamente repistrado no
Conselho Regional de Feonomis - CORECON:

i Que os profissionais e eomsultores que atuam dirctamente nas anvidades de onentagio, recomendagio e
aconsclhamento comprovem expeniénea profissional em atvidades diretamente relacionadas 4 consultoria
de valores mobilidnios, gestio de recursos de terecinos ou anabise de valoses mobilinsos:

Que ox profissionais ¢ consuliones gue atuam dirctamente nas auvidades de ofwntigio, recomendacio e
aconselhamento comprovem possulrem no minimo as cerfificagies CEA  (Certificacio  Anbima de
Especinhstas em Investimenio) ¢ CGA (Ceruficagio de Gestores Anbima) e o regrstres de Consultor de
Valores Mobiliardos pessoa fisica.

Nio serio considerados aptos os prestadores de SErVICos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como plinejpdores financeiros, Cujl Ao circunscreva-se, dentre oulros servigos, a0 planejamento
sucessono, produtos de previdéncin ¢ administracio de fnancas em peral de seus clientes e U i
envalvam a ofeniacin, tecomendscio on acodse|bamenio;

b) Que promovam a elabs rragia de relatonos gerendais ou de controle que objemvemn, dentre autros, retratar g
rentabilidsde, composicin e ciquadramento de wma: carteirn de investiments 3 Juz de polincas de
imvestmento, repulamentos ou da repilamentacio especilicn mcidente sobre determinadeo tipo de cliene:

c) Como consultores especializades e mida aem nos mercados de valores mobilidrios, mis eomo auches
pPrevisios nes repulamentagcs especificas sobre fundos de invesmmenio em direitos creditorios ¢ fundos de
mvestimenio molulidrio ¢

d) Consultores de Valores Mobiliirios que atam  dirctamente na estruturacio,  oripinagio, @esrin,
sdministracio e dismbusgio de prodduros de mvestimentos qque sefam objeto de ofentacio, recomenicdacio o
ua;:uw-.-rh;uw:-np. A0S SiilE .;;|||_-|||;k_-,_

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do sistema de
distrbuicio de valores mobiliirios ¢ o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, em comum acordo, cstabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam
confenr maior agilidade ¢ sepuranca i implementagio das onientagies, recomendagdes e aconselhamentos
na execugio de ordens,

Nio serio aceitas ferramentas formecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuigio
de valores mobilinios, mesmo que de forma gratuita, nio gerando assim Conflito de Interesse ou a
inducio a erros por parte do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA,

, @ )

&
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4.1.4

Conforme dispde a Portaria n® 1467/2022, o responsdvel pelo Regime Priprio de Previdéncia
Social e o8 membros que compliem o Comité de Investimenios deverdo comprovar:

a) Nio ter sofrido condenagio criminal ou incidido em alguma sitvagio de inclegibilidade prevista
no artigo 1° da LC n” 64,1990,

b) Possuir certificacio por meo de processo realizado por entidsde cernficador para comprovacin de
atendimento ¢ verificagio de conformidade com os requisitos WECnicos necessirios parm o exercicio de
determinado eaneo ou fungio.

€) Possuir compaovada experiencia no exercicio de atividade nas dreas Hnenceira, sdministratva, coneibil,
jurdica, de fiscalizagio, stuarial ou de suditoria; ¢

d) Ter formagio scadémica em nivel SUpETior,

A atribuicio do responsivel pelo RPPS ainda se estende 4 exigencia de que a certificagio deverd ser
emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida ¢ os prazos deverdo corresponder i:

a)  Dos dirigentes da unidade pestora, | fum) ano, g contar da dara da posse
b} Dos membeos tingbares dos con selhos deliberative ¢ fecal, 1 fum) and, o conr ds duts da possc
€} Do respansivel pela pestio das aplicagoes dos recursos dos RPPS ¢ dos membros titulares de comuté che

MIVESHIENIOs, Previamente oo exercicio de suss fergoses,

Caso haja a necessidade de substinmcio dos tinalares dos cargos ou funcdes referidas acima, os sucessores
deverio comprovar antes de decorrido 1 {um) ano de sua posse, o prazo para comprovagio que ainda
restava ao profissional substtuido.

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até o wrmino de seu mandato onginirio, o difigente sucessor ou o
membro suplente que assumir como titular deverio possuir ceriificagio para entrar em exercicio na

comespondente funcio,

Para mandatos de dinigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4 (quatro) anos,
o prazo € de 6 (seis) meses.

Todas as certificagbes terio validade maxima de 4 {quatro) anos e deverio ser obtidas mediante aprovacio
previa em exames através de provas, oo por provas e titulos, ou adicionalmente por anilise de experiencia
€, em caso de renovacio, por programa de qualificacio continuada.

As certificacies e programas de qualificacio continuada devesio ter os seus conteddos alinhados aos
TeqUISIEOS (ECNIcos fecessinos ao exercicio da correspondente

Para fins de cumprimento no que dispie o texto acime a gestio dofreconhecimento dos cenificados e das
entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma defini MREV, deveri contemplar entre outras as
seguintes medidas:
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a) Anilise ¢ decisio sobee 0 pedidos de reconhedmento das entidades certificadoras ¢ dos correspondentes
certificados ou programas de qualificacio continuada:

b) Definigio dos modeos dos processos de cerfificagio ou progrmas de qualificacao continuada & og
contessdos minimos dos remas para cada dpo de certificacio o Pecgrtimn;

<} Defimgio dos critérios de qualificacio técniea das entidades certficad s,

d) Reconhecimento do processo de certificagao e programa de qualificacio continuada em quE o requisiios
WECnICos necessinos par o exercicio da fungio seam estabelecidos por modelo que considere sistena de
atrbancio de pontos por nivel ou ps de certificacio:

¢} Esmbelecimento de enténos pam implantagio pradual ¢ aperteicoamento dos processos de certificacio e
progromas de qualificacio continuada de GUEE Ifla estc Artiro,

t)  Estabelecimento de eritérios para implantacio gradual ¢ aperfeicoamento dos processos de certificacio ¢
programas de qualificacio contnuada de que trata este artigo,

O programa de qualificacio continuada deveri exigir, como condigio de aprovagio, dentre outras
atvidades, producio académica, participagio peniddica em cursos presenciais ou educacio a distincia e
em eventos de capacitagio ¢ educacio previdenciirias,

A SPREV contari com divulgecio na pagina da Previdénca Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificacio continuada,

As certificagdes ¢ programas de qualificacio continuada poderio ser graduados em niveis bésicos,
intermediirio ¢ avangado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de recursos e is demais
caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS,

5 APLICACAO EM TIiTULOS PUBLICOS

Em caso de negociagies diretas com titulos de emissio do Tesouro MNacional, a unidade gestora deversd
observar os parimetros previstos na Portarda n® 1467/ 2022, anexo VI, Seciio 1.

A Portaria n® 1.467/2022, dispée alpumas vedagoes referente a aplicagio dos recursos financeiros
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo cssas vedacoes as seguintes:

a) Que nio sejam emitidos pela Tesourn Macional:
b) Chie o scjam registradas no SELIC: e
€) Que nio sejam emitidos por Estados, Disinto Federal oy Munscfpics,

6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas apliciveis is avaliscoes atuariais dos Regimes Proprio
de Previdéncia Social, determina que 2 taxa atarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sers
equivalente i taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura 2 Termo de Taxa de Juros Média - ETT]
seja 0 mais proximo i duragio do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA.

no calculo das avaliactes atuarias :
beneficios na inha do t v/
¢ bene na If:l.h.n EMpa & que IL"i J

11879 - 3664-2771 ( J('g\l
ST oA L
A0 W ¢V

A taxa de desconto, também conhecida como fnets atuarial, & un
para trazer o valor presente de todos os compromissos do 0
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determina assim o quanto de patnmonio o Regime Proprio de Previdéncia Social devers possuir para
manter o equilibrio atuarial

Esse equilibrio somente sers possivel de sc obter caso o8 recursos sejam remunerados, no minimo, por
uma taxa igual ou supenior. Do eontririo, se a taxa que [CMUNEra 08 fecursos passe a ser inferior a taxa
utilizada no cilculo atuarial, o plano de beneficio se tornars insolvente, comprometendo o pagamento
futuro dos beneficios.

Considerando a exposicio da carteira e seus mvestimentos, as projegies dos indicadores de desempenho
dos retomnos sobre esses mesmos nvestimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos
nvestimentos dos ativos garantidores do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA + 4,98% (quatro
inteiro ¢ noventa e oito centésimos por cento),

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA no exercicio de sua
CXECUCHD, atraves de estudos WCnicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta  de
rentabilidede ¢ taxa de desconts ou atuanial) pama que seja evidenciado, no longo praze, qual
proporcionava a melhor sitagio financeiro atuarial para o plano de beneficios prevideneiinos.

Observada a necessidade de busca e manutengio do equilbrio financeiro ¢ ataral do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, 1 meta de rentabilidade poders
ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA .
pelo cendrio macroeconémico e financeiro:

7 CENARIO ECONOMICO

Internacional .

De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos EUA
avangou (,1% em agosto em comparacio com o més anterior. Ji o micle de inflagio, que exclui os precos
de energia e alimento, subin (,6% no més e esti acima do esperado. Como resultado, a inflacio avancou
8,3% na comparagio anual.

Na China, as exportagies aumentaram 7,1% em APOSIO M cOMPAracio com 0 mesmo periodo de 2021,
estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. Ji as importagdes cresceram somente 0,3% no
més devido 4 baixa demanda doméstica, Com 150, 0 superavit comercial do pais € de US§ 79,39 hilhoes,
O indice de precos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em aposto em consequencia da alta no prego
dos alimentos, transportes ¢ servicos. Ji o indice de pregos ao produtor ficou em 2,.3% no més em relacio
a0 mesmo pedodo de 2021,

Na Zona Euro, a inflagio ao consumidor {CPI) atingiu pefTima
agosto. Com isso, hi aumento da pressio para que haj
A Uctinia anunciou contraofensiva no sul do pai
Para isso, foram langados foguetes em ocupagoes

torica a0 apresentar alta de 9,1% em
de juros.
as cidades ocupadas pela Rissia,

A China anunciou redugio nas taxas de emprégti » @ fim de estimular 4 economia do pais.

¥
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A Alemanha impés uma pequena taxa sobre o gis natural, com o principal objetive de conter a demanda e
fortalecer as financas de wm setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de s russo.

Os EUA eriaram cerea de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretanto a taxa de
desemprego cresceu para 3,7% no més,

De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a producio industrial recuou 0,2% em agosto,
estando abaixo das projecies realizadas.

O Dow Jones recuou 4.06%, o S&P 5060 caiu 4,24%, o Nasdag desvalorizou 4.6T%, o FTSE 100
(Londres) recuou 1,88% e Dax (Alemanha) caiu 4,81% no més.

A Aribia Saudita informou que caso os pregos do perrdleo continuem a cair, reduzird a produgio do
produto entre os paises da Opep. Como isso, os precos do barrl de petrdleo sofreram elevacio.

MNacional
O Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula alt de
4,48% no ano.

A alta foi reflexo dos dados de deflagio em julho ¢ da divulgacio da ata do Copom, onde nio houve
comprometimento do Comité em realizar novas elevagies da raxa Selic em 2022

Variacdo do Ibovespa em 2022
Pontuacdo de fechamento
= Porios

LEL e ]
1152000
110000
]

105000
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De acordo com o IBGE, o [PCA-15 (prévia ds
estando um pouco acima do esperado.

pesentou deflacio em agosto de -0,73%,

segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% ¢ pela reducio do ICMS e dos pregos na ) y
refinana. Como resultado, o indice acumuls e alta de 8,59% em 12 meses, i}
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Foi divulgado que a arrecadagio federal de julho atingiu mais de R$ 202 bilhdes, sendo o melhor resultado
para o més desde o inicio da série histdrica, retratando a retomada do mercado de trabalho.

O mintstro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPT), apds dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos, o que consequentemente
contribui para a desindustrializacio brasileira,

Houve redugiio de 1,6% na produgiio de petrdles em agosto ao compard-la com o més anterior e reducio
de 2,9% em COMPArCIn com o mesmo més de 2021,

Foi divulgado os resultados da producio industrial de julho, a qual apresentou queda de 0,4% em
COMPAragio com o més anterior e esta abaixo do esperado,

O Comite de Politica Monetiria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunifo realizada no inicio de
agosto, Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.

) délar apresentou valorizacio em agosto, apos encerri-lo com alta de 0,51%. Entretanto, & moeda norte-
americana possul queda de 6,71% frente ao real em 2022,

Variagio do délar em 2022

Cotagio de fechamento. em RS
= Delar comesntial — Dddar tursmo (sem 10F)
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Atividade, Emprego ¢ Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego recuou para 9,1% no trimestre encerrado em julho, sendo
o menot indice da séne desde o timestre encerrado em dezg 32015, Entretanto, a falta de emprego
aindz atinge 9.9 milhdes de pesscas, sendo o menor nive umgstre encerrado em janeiro de 2016,
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Evolugdo da taxa de desemprego no Brasil
indice no trimestre

Cliguee rirs: ks para wisuaizsr cutrog valores
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A populacio ocupada foi de 98,7 milhdes, o maior nivel da sénie historics que fol iniciada em 2012, Jio
niumero de trabalhadores informais corresponde a 39,8% da populacio ocupada.

L) rendimento médio real do trabalhador foi 2,9% maior do que o registrado no trimestre antedor, sendo
O Maior terceiro sumento seguideo.

Setor Phlblico

A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou, a balanga comercial brasileira
registron superdvit de US§ 4.2 bilhdes em agosto. Entretanto, o resultado é de queda se comparado com o
MEs anterior.

Resultado da balanga comerdial em 2022, més a mis
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Em agosto, as exportacoes totalizaram US§ 30,840 bilhées ¢ as impaortacaes, LSS 26,675 bilhdes. No
acumulado do ano, a balanca comercial tem saldo positivo de LSS 44,1 bilhbes.

Tanto as exportagies, quanto as importacdes bateram recordes de vilor no més. Quanto as exportages,
os resultados devem-se a0 aumento dos embarques. i a quantidade de produros comprados subiu 14,9%,
além do aumento dos pregos,

Inflagio

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampla (IPCA} caiu 0,36% em agosto na comparagio com
més anterior, sendo a segunda deflacio seguida e esti em linha com o esperado pelo mercado. Com 550, 0
indice acumula alta de 4,39% no ano e alt de 8,73% em 12 meses,

A queda foi impulsionada pela reducio nos precos dos combustivels, apos redugio da cobranca do 1CMS,
Além disso, houve reducio dos transportes (-3,37%) e do grupo de comunicaciio {-1,10%).

Por outro lado, o vestuirio apresentou aumento (1,69%), sanide e coidados pessoais também apresentaram
vanacio positiva de 1,31%.

IPCA - Inflagédo oficial més a més
Variagdo (%) na comparacdo com o més anterior
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O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) apresentou queda de 0,31% no més, com destaque
na redugio de 3,24% no grupe de transportes. Como resultado, o indice acumula aita de 4,65% no ano e
alta de 8,82% em 12 meses.

W/
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INPC - MES A MEs
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Conclusiio

Conforme exposto acima, observamos que o més de agosto foi positivo para o Beasil, tendo em vista que a
bolsa de valores e o IPCA apresentasam resultados favoriveis, Com isso, notamos que as medidas
implementadas pelo governo ¢ Banco Central estio sendo efetivas,

Ji o setor externo continuou apresentando volatilidade ¢ incertezas para os proximos perodos, tendo em
vista o5 resultados de queda de producio industrial e de queda das bolsas,

Os investidores continuam preocupados quanto aos resultados que mostram uma desaceleracio do
cresciments scondomico global, ocasionado pela alta inflacio e constantes elevacies das taxas bdsicas de
Jaros,

Pemspectivas

As perspectivas de novas altas dos juros nos EUA fazem com que muitos investidores estrangeiros deixem
o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais norte-americano. Com isso, hid uma maior
probabilidade de que a cotacio do ddlar se cleve nos proximos periodos, além disso, hi a indicacio de que
podeni ter uma recessio global

As perspectivas sio de que as principais economias continuem subindo as taxas bisicas de juros para
conter 08 avangos da inflacio. Ji o Brasil, a expectativa ¢ de que o cclo de alta da taxa esteja préosimo do
fim.

Para os dltimos meses de 2022, o Brasil passari por grande volatilidade com as eleigies presidenciais se
aproximandao.
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EXPECTATIVAS DE MERCAD
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8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagio dos recursos, os responsiveis pela gestio das aplicagies dos recursos do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, devem observar os limites o
critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugio CMN n® 4.963/2021 e qualquer outro
ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos drgios fiscalizadores e normatizadores,

A estratégia dealum;ﬁndmr:cuﬂmpu:mprﬁnimm:in:uanm,lrummmﬂ:uﬁaniuumnmn

CENANG MACTOECONOMIco como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da anslise
do fluxo de caixa atanial ¢ as projecies fururs de déficit e/ ou SUPCriviL.

Alocagdo Estratégica para o excrcicio de 2023
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Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos
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3 IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA considera os
limites apresentados no resultado do estudo wéenico elaborado atraves das reservas técnicas atuariais e as
rescrvas matematicas projetadas pelo caleulo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteita de investimentos. Foram observados também, a compatibilidade dos ativos investidos
com o5 prazo ¢ taxas das obrgacoes presentes e futuras.

Para a elaboragio e definigio dos limites apresentados foram considerados inclusive as anilises
mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
IFREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA com o prazos,
montantes ¢ taxas das obrgacoes atariais presenres e futuras.,

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no s to de renda fixa pela Resolugio CMN n® 4.963/2021, o
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA propoe-se adotar o
limite de miximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A negocngio de drulos piblicos no mercado secundirio (compra/venda de titulos piblicos) obedeceri ao
disposto no Art. 7°, inciso 1, alinea “a™ da Resolugio CMN n® 4.963 /2021, onde deverio estar registrados
no Sistema Especial de Liquidagio e de Custédia (SELIC).

A comercializacio dos Timlos Piblicos e demais Ativos Financeiros, deverio acontecer através de
plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas dreas de competéneia, admitindo-se, ainda,
aquisicio em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituiches regularmente
habilitadas.

Na aquisicio dos Titulos Piblicos Federais contabili
dos rendimentos aufendos, o IPREM - INST
BURITAMA deveri cumprir cumulativamente as
sendo elas:

sadp pelos respectivos custos de aquizicio, acrescidos
FUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
i i Rortaria n® 1,467, de 02 de junho de 2022
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a) sep abservada o sua companbilidade com os praes € taxas das obngagies presentes e futuras do RPPS;

b) Sepam classificados sepasdamente dos ativos Para negncigan, ou scp, dagueles adquitidos com o propésite
de serem nepociados, mndependentemente do praze a decorrer da daa da acjuisicio;

€] Seja comprovada a intencio e capacidade financetra do RPPS de manté-los em carteim até o VEnCimbento; ¢

d} Sejam atendiclas a8 normas de atudnn e de contbilidade aplicaveis aoa RPPS, inclusive no que sc efere d
obrgatoricdade de divulgacio das tnfoemactes relativas aos dulos adgquindos, a0 impacto nos resuliados ¢
0% pequisitos ¢ procedimentos, na hipdtese de altercio da forma de precificacio dos tinlos de emissio do
Tesouro Nacional,

9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS

Em relagio aos sepmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliirios, a Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, nio podesio exceder cumulativamente ao limite de 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente,

Meste sentido, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
propoe adotar como limite miximo o percental de 30% (trinta por cento) da totalidade dos
MCCursos,

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio CMMN n® 4.963/2021, os fundos
de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagies - FIPs ¢ os
fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de Acesso”.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN n” 4.963/2021 estabelece
que o limite legal dos recursos alocados nio poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente,

Neste sentido, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
propoe adotar como limite méximo o percentual de 10% dez por cento) da totalidade dos recursos,

Deverio ser considerados apenas os fundos de investimentos constiruidos no exterior que possuam
historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade hi mais de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhies de délares na data de aporte,

Rua Joaquim Pereira Rosa,
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9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segueados em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade
consignados, a Resolugio CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limire legal de 5% (cinco por cento) da
totahidade dos recursos em moeda corrente.

Devido i complexidade na construcio e adogio de parimetros especificos de BOVEFIANGH PALE © Processo
de implantacio da modalidade, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, propde adotar, neste momento, como limite o percentual de 5% (cinco por cento) da
totalidade dos recursos,

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a caneira de empréstimos consi
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigagdes do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, tendo em vista a necessidade de busca ¢
manutengio do equilibrio financeiro e aruarial.

No processo de implantagio da modalidade, nio serio considerados desenguadramentos os limites aqui
definidos, tendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacio da sua Politica de Investimentos em atendimento
208 NOVOS parimetros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugio CMN n® 4.963/2021,

Carteira de Stimo consignado

= 1= :|".;: o 5:;!_.-;:' au 10°% q” ]'_r]'l
30%% da Faolha

96 meses (igual INSS)

O procedimento serd realizado por meio de um soffware com o objetivo de interligar o sistema de gestio
de folhas de pagamento de seus servidores ¢ eventuais aposentados ¢ pensionistas, operacionalizando os
empréstimos concedidos,

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, em atendimento aos limites agui estabelecidos ¢ da
Resolucio CMN n® 4.963/2021, serio consolidadas as posiches das aplicactes dos recursos realizados
direta ¢ indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobilidrins de emissio ou coobrigacio de
Uit mesma pessoa jurdica serdo os mesmos dispostos na Resolucio CMN n® 4.963/2021.

No que tinge ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
mvestimentos, fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
limitado a 20% de exposigiio, com excegio dada aos de investimentos enquadrados no Art, 7°
inciso [, alinea “b” da Resolucio CMN n® 4.963/2021.

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fo
CEP 15290-000 - BURITAM



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07

Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

A exposigio do total das aplicagies dos recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-
se-Go em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC — Fundos
de Investimentos em Direitos Creditirios, Crédite Privado e FI de Infracstrutura, a exposicio no
patimonio liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-3o & 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investmentos classificados como FIDC — Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, que fazem parte da carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA a1 partit de 1" de janeiro de 2015, o limite
estabelecido no parigrafo anterior, deveri ser caleulado em proporcio ao total de cotas da classe sénior e
nic do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagiies dos recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA em fundos de investimento nio pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupa
ECONOMICO.

Na obtencio da Certificagio Institucional Pro-Gestao, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
serio elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonincia com o disposto no art.
T 7, art. 8% § 3 cart. 10° § 2° da Resolucio CMN n®4.963,/2021,

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o
Gestor dos Recursos, deverio se ater as  Politicas de Contingéncia definidas nesta Politiea de
Investamentos,

9..3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, considera todos
os limites estipulados nesta Politica de Investimentos ¢ na Resolucio CMN ° 4.963/2021, destacando
especificamente:;

1} Poderio ser mantdas em eseteies de s Extinenbos, por até 18D fcento ¢ ostenta) dias, as aplicacies que
passem a ficar desenguadmadas em relacio a esta Poliica de Investmentos ¢ 3 Resologio CMN p*
4.563/2021, desde que seja comprovado que o desengquadmamento fon decorrente de atuacies inviluntaas,
patw ar quals ndo tenha dado capsa, e que o seu desinvesumento ocadonana, Comparativamente a sua
IMANETICE, MAINEES FsCoE prira o atendinenlo aos pencipios sepurangn, rentabilidade, solvéncia, Iscpueiches,

I'ilul'l'-':l.-l:':'li.l.. :|.I||:'-L'|I.I..i|:?'||,| a Nnatureza q,‘ll_- LR n||ri||_l.u_'-"|.|-i. e II'JIH]:'iII'i-"I'I'i-'IJL

b} Poderio ainda ser mantidas em carteita de investimentos, até seu respective cocerramento, of fundos de
Ve HITiCafos JUC UPTCSCNicnT ProXos pard Vencimento, resgate, cabéncia ou conversio de cotas FUPETIOE @
I8 (cento e citenta) dias, estando o IPREM BURTTAMA. obrgade a demonsiear a adog@o de medidas
de methoria da govemnanga e do controle de tisens na gestio dos recursos,

Seriio entendidos como situactes involuntirias:

At Entradn em vigor de alicraghes da Resolucio v Igen

I} Resgate de cotas de fundos de investimento sioe uns ouokeo cobista, nos quats o [PREM BURITAMA, ndals _J‘

1
cletue novios Upories; :
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) Valorizacio ou desvalonzacio dos demais ativos financeiros ¢ fandos de investimentos que incorporm a

carteirs de invedtimentos do IPREM BURITAMA:

d] Reorpanizagio da estruruen do fundo de mvestimenio em decorréncia de mcorporagio, fusio, cisio e

tmnsformagio ou de outrs deliberacies da assembleia geril de cotists, apds es aplicagtes realiradas pelo
IPREM BURITAMA:

€} Chorréncia de eventos de riscos que prejudiquemn a formacio das reservas ¢ g evolugio do patmmonio da
IPREM BURITAMA ou quando decorrentes de revisio do plano de custan ¢ da segregacio da massa:

) Aplcagies efenmdas na aguisicio de coms de fundo de investimento destmade exclusivamente 1
mvesticdores qualificados ou profissionnis, caso o IPREM BURITAMA, deixe de atender sos critérios
estabelecidos parn essa catcgonzacao em regulamentacio especifica, com excecin do exposto na Mot
Técniea SEI n™ 437/ 2022 /M T &

H.'I _."I_[?].H.'ui.:l:-ll."‘ |.'|'|'_-||J:-H.I||.F & |I|.|III.I|'I:-| ';.1'.' IV e LITRETN [ s (Wil abnvos t‘lnjnl‘l’.'ir-“ﬁ q'-"-' dL1I.i.|'|-'|n dl." fl]."”-'r'l-ar o
requisitos ¢ condigies previstos na Resalugio CMN o 4,963,021,

Complementarmente a0 processo de Credenciamento, somente serio considerados aptos ou enquadrados
a receherem recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servicos de pestio e
administracio de recursos, as Instituicies Financeiras que atendem cumulativamente as condigies:
aj O admunisteador ou pestor dos recursos e msunacio autorizada a fundonar peln Baneo Central de Brawul,
cbrigada a instimir comité de auditoris ¢ comité de fiscos nos termos da regulamentacio do Conselho
Momerino MNaconal:

b O adminiserador do funde de investimento detenha, no maximin, % dos recursos wob sun adminisracio
orundos Regimes Praprios de Previdéncias Social ¢

€} O gestor ¢ o administrador do fundo de investmento tenham side abjeto de prévio credenciamento e gue
sejn considerado pelos respoinsivess pela pestio dos recursos do IPREM BURITAMA, como de boa
qualsdade de gestio e ambiente de contrmle de investimenen,

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverio ser observados apenas quando da aplicacio dos
recursos, podendo os fundos de investimentos nio enquadrados nos termos acima, permanecer na canteira

de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA,
ALE SCU FESPECTVO resgate ou vencimento,

Na obtengio da Certificagio Institucional Pro-Gestio, ndo scrio considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagio da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos limites.

9.1.4 VEDACOES

O Gestor dos Recursos ¢ o Comité de Investimento g
MUNICIPAL DE BURITAMA deverio segu
4.963,/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisica

IPREM|- INSTITUTO DE PREVIDENCIA
a8 vedagoey estabelecidas na Resolucio CMN n®

Rua Joaquim Pereira Ro: ae-{1H) 3691-1879 - 3691-27TT1
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*  Uperagdes oompromissadas lastreadas em iingos pulilicos ¢

- -"'|I|'|.ll:1:||.,'.a.|a- de quabtuer aitvo final com alio seeo de coddiio,

10 CONTROLE DE RISCO

Duante da metodologia ¢ 08 critérios a serem adotados 20 analisar os riscos dos investimentos, assim como
as diretrizes para seu controle e monitormento, & necessirio observar a avaliagio dos riscos de erédito,
meteado, liguidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagio e tolerineia do RPPS
a esses riscos mendonados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467,/22,

As aplicagdes financeiras estio sujeitas i incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o
SEU IELOENO, € consequentement, fica o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA obrigado a exercer o acompanhamento ¢ o controle sobre esses fscos, considerando
entre cles:

Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes fnanceiras
disponiveis no mercado financeiro: corresponde a incertexa em relagio ao resultado de um
nvestimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condiges de mercado. £ o dsco de vartaghes, oscilaghes nas taxas e pregos de
mercado, tais come taxa de juros, precos de aghes e outros indices. ligado ds ascilages do
mercado financeiro,

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele
em que hi a possibilidade de o retomo de investimento niio ser honrado pela instituigio que
emitiv determinado titulo, na data e nas condighes negociadas ¢ contratadas:

Risco de Liquidez - surpe da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ative no momento ¢ no prego desejado. Ocorre quando um ative esti
com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador
esti disposto a pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender {oferta de
venda), Cuando é necessirio vender alpum ativo num mercado tliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

10.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

U IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, adots o VaR -
Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o cileulo:

¥ Modelo [rarameITCoD;
¥ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco o Cenia);
¥ Horeonie temproral de 21 dias Grels

Como parimetro de monitoramento para controle do tsco de mercado dos ativos que compoe 3 carteira,
os membros do Comité de Investimentos ¢ o Gestor dos Recursos deverio observar as referéncias abaixo
estabelecidas ¢ realizar reavaliscio destes ativos sempr que as referéncias pré-estabelecidas forem

ultrapassadas.

¥ Sepmento de Renda Fixa: 1,99% do valor algf

¥ Sepmento de Rends Variivd e Fstruiosads
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¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor slocade nesse segmento

Como instrumento adicional de conwrole, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, deveri monitorar 1 rentabilidade do funds de investimento em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), venficando o
dlinhamento com o benchmark de cada ativo, Desvios significativos deverio ser avalisdos pelos membros
do Comité de Investimentos, que decidiri pela manutengio, ou ndo, dos investimentos.

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagiio de recursos financeiros em fundos de investimento que POSSUem em sus carteira
de investimentos ativos de eriédito, subordinam-se que estes sejlam emitidas por companhias aberta
devidamente operacionais ¢ registrada; e que sejam de baixo nsco em classificagio eferuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGEMNCIA CLASSIFICADDREA DE RISCO RATIMNG MiNIMO
Imﬂ'il"h”- I-:n..1 ll _ l

ive ewil

A.l'ﬂ'thru.l.n-r-ri:.. —— Aﬁiiﬁliﬂ-“ Hﬂﬁ

LIBERLM RATIMNG A {porpootive estivel)
As apéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissio de Valores
Mabilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rafing para classificar o nivel de

risco das instituigdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de
mvestimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros,

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta ¢
cinco) dias, a aprovagio de alocagio dos recursos devers ser precedida de atestado de companbilidade que
comprove a anilise de evidenciagio quanto a capacidade do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao
cumpnmento de suas obrigactes atuartais, até 4 data da disponibilizacio dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagio quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumpnmento de suas obrigactes atuariais, até
a data da disponibilizagio dos recursos investidos, o estudo de ALM — Asset Liability Management.

10.1.4 CREDITO CONSIGNADO

Para cobertura aos nscos diante do processo de concessio e gestio dos créditos relativos aos empréstimos
consignados, a unidade pestora vai adotar os seguintes critérios seguindo os parimetros da Portaria
1.467/22 Anexo VIII, Secio T, Are 13

a)  Consubwicio de fundos garantidores W oscilicio de msc
b) BN Conimatagio de sepuros regulamentidos pelgAConselhol Nacional de Seguros Privados CNSP ¢

autarizados Superintendéncia de Seguros Privados pd

;R
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11 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagies dos recursos e sua continuidade deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos
COM 08 prazos, monfanices e tixas das obrigagoes atuariais presentes e futuras do IPREM - INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA com o objetivo de manter o equilibrio
econdimico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsiveis pelo IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA , devem manter os procedimentos e controles internos formalizades
para 2 gestio do risco de liquider das aplicagies de forma que os recursos estejam disponiveis na data do
pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do Regime.

Deverio inclusive realizar 0 acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assepurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigicoes do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA .

Para se fazer cumprr as obrgatoriedades descritas acima, o IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA , buscari a adogio da ferramenta de gestio
conhecida como estudo de ALM — Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da hquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, proporcionade ao IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA | a busca pela otimizagio da carteira de investimentos, apresentando a
melhor trjetdna para o cumprmento da meta de rentabilidade, resgpuardando o melhor resultado
Bnanceiro possivel ambém no longo prazo,

O estudo de ALM ~ Asset Liability Management deveri ser providenciado no minimo uma vez ao ano,
apis o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessirio seu acompanhamento periddico, com emissio
de Relatdrios de Acompanhamento que proporcionani as atualizagoes de seus resultados em uma linha
temporal ndo superior a um scmestre,

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolucio CMN n® 4.963/2021, art. 6% § 1% e art. 102° alinea
“c" da Portaria n® 1.467 /2022,

11.1 Equilibrio Econdémico e Financeiro
Em atendimento ao Artigo 64 §1° ¢ §2° da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotard medidas para honrar os
compromissos estabelecidos no plano de custeio BfieN segregacio de massa, além da adequagio do plano
de custeio sobre a capacidade orcamentaria e financeira.

Para isso seri implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmico e financeiro (conforme
exposto no Anexo V1 da Portania 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento das informacdes
referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos orgaos de controle interno ¢ externo
com o objetivo de subsidiar a anilise de capacidade orcamentiri anceira e fiscal, visando honrar com
as obrigacies presentes ¢ futuras do RPPS,

&)
T
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12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/2022, as informagies contidas nessa Politica de Investimentos e em suas
possiveis revistes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (tdnta) diss contados de
sua aprovagio, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes,

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos LILIHNLIVeV, paragrafo primeiro e sepundo ¢ ainda, art,
2" da Resolugio CMN n° 4,963/2021, a Politica de Investimentos devers ser disponibilizada no site do
IFREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA. Didrio Oficial de
Municipio ou em local de ficil acesso e visualizacio, sem prejuizo de outros canais oficiais de
COMUMCECHD,

Todos ¢ demais documentos cotrespondentes a andlise, avaliagdo, perenciamento, assessoramento e
decisio, deverio ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor
qualidade de disponibilizacio aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagio de qualquer novo aporte, o
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, na figura de sey
Comité de Investimentos, deveri assegurar que as Instituicies Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdies dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, & pripria Resolugio CMN n° 4.963/2021 em seu A 1%, §1° inciso VI e §3°,
determina que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicacoes dos recursos deverio passar
pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor ¢ do
administrador dos fundos de investimenta,

Considerando todas as exigéncias, o IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BURITAMA, através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprmento intepral de rodos

o5 fequisitos minimos de credenciamento, inclusive:

) ates de registro ou autorizagio ma forma do §1° ¢ inexisténcia de suspensio ou inabiitagio pelo Banco
Central do Brasil ou Comissio de Valores Mohbilidrios ou drpio competente;

b} observinc de clevado padrio ético de condura nas operagies realizadas no mercado fnanceino ¢ susénca
de pestricics que, o crténo do Banco Central do Brasi, da Cormissao de Valores Mobilidnos ou de outros
argaos competenies desaconselhem um relacionamento sepur

c) anilise do histdrico de sus atuagio e de seus principais controlidores

d} experiéneia minmma de 5 ancos dos profissionnis dirctamente relacionados 4 pestio de atives de terociros:

) anmilise quanto 3o volume de recursos sobs sua gestio © ad
COFPO (ecnieo ¢ sepregacio de abividades.

pistradao, bem come quanta a qualilicagio do

e O\

.
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Deveri ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que
tenham relagio com operages diretas com titulo de emissio do Tesouro Macional que forem registradas
no Sistema Especial de Liguidacio ¢ Custédia — SELIC,

A conclusio da anilise das informacdes ¢ da venficagio dos requisitos estabelecidos par o
credenciamento, devers ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deverd observar os
seguintes requisitos:

a) Hator embasado nos formulines de diligencia previstos em eadipos de autoroegulacio selativos 4
admanistragio die recurdos de tercerros, cheponibulizados poc entidade representativa dos participantes
meteade Ananceiro e de capitais que possua convénio eom a CVM para aproveitamento de autorregulagio
iHT IrI'IJIJ-'i-h'.iH dl' Elll'ldl.h\. ';I'.' myeslimening

b} Ser atalirado a cada 24 (vinee e quatra) meses.
c) Contemplar, em easo de fundos de investimentos, o administrador. o geator ¢ o distnbuidor do fundao: e

Ser mstruido, com os documentos provistos na instrucio de preenchimento do models disponibilizado na

pagna da Peevidénaa Socal, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecio dos gestores ¢ administradores, deverio ser
considerados os aspectos qualitativos ¢ quantitativos, tendo como parimetro de andlise o minimo:

Tradigiio e Credibilidade da Instituigio — envolvendo volume de recursos administrados e
geodos, no Brasil ¢ no exterior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na
administracio ¢ pgestio de investimentos do fundo, que incluem formacio académica
continuada, certificagtes, reconhecimento publico etc., tempo de amagio ¢ maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengio da equipe, com base na rotatvidade dos
profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras informacies relacionadas com
a administracio e gestio de investimentos que permitam identificar a culturs fiducidna da
instituigio e seu compromisse com princpios de responsabilidade nos investimentos e de
POVErNancs;

Gestldo do Risco - envolvendo qualidade ¢ consisténcia dos processos de administracio ¢
pestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicivel - liquidez, mereado, legal e
operacional, cfetividade dos controles internos, envolvends, ainda, o uso de ferrmmentas,
softwares ¢ consultorias especializadas, regularidade na prestacio de informagdes, atagio da
drea de “rompliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragio ¢ gestio
de nsco do fundo, que ncluem formacio  académica continuada, certificacoes,
reconhecimento pablico erc., tempo de amacio e maturidade desses agentes na atividade,
regulanidade da manutencio da equipe de rsco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposicio, alem de outras informacées relacionadas com a administracio
e pestao do nsco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlagio da renmbilidade com seus objetivos ¢ a consisténeia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discricionana, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando ento do fundo de investimento e as
normas aphiciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Soc
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No que tange ao distribuidor, instituicio integrante do sistemna de distnbuicio ou agente autdnomo de
mvestimento, sua analise ¢ registro recaird sobre o contrato para distribuicio e mediagio do produto
ofertado e sua regularidade com a Comissio de Valores Mobilidgios - CVM.

13.1.1 PROCESSO DE EXECUCAQ

O credenciamento se dari por meio eletrdnico, através do sistema eletrdnico utilizado pelo IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, no imbito de controle,
inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de Seguranca e como critério  documental para
credenciamento, o relatdrio D Diligense da ANBIMA entendidos como “Segao UM, DOIS & TRES™,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Institvicio Financeira administradora
e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de
nscos, nos termos das Resolucdes CMN n® 3198/2004 ¢ n® 4.557/2017, respectivamente. As demais
instituicies que ndo cumprem tais requisitos, podem ser eredenciadas normalmente, entretanto para tal
mnstituigio estar apta ao aporte do RPPS deve ter 20 menos um dos prestadores de servico devidamente
enquadrado.

(s demats parimetros pam o credenciamento foram adotados no processo de implantacio das regras,
procedimentos e controles intemos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL,
DE BURITAMA, que visam garantr o cumprimento de suas obrigacies, respeitindo a Politica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, imites ¢ demais requisitos previstos estabelecidos e
os parimetros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento dos Regimes Préprios de
Previdencia Social, em regulamentagio da Secretaria de Previdéncia.

13.1.2 VALIDADE

As anilises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverio ser atualizados a cada 24
{vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

14 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os pnncipios e crtérios de precificacio para os atives € os fundos de investimentos que compde ou gue
vifio a compor a carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIFAL DE BURITAMA, deverio seguir o critério de precificagio de marcagio a mercado

(MaM).

Conforme dispe o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverio ser ohservados os prncipios e normas de
contabilidade apliciveis ao setor piblico para o registro de valores da carteira de investimentos do Regime
Proprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, cratfros e fontes de referéncia para a
precificagio dos ativos como sio estabelecidos na politica de inpeftimenths, conforme as normas da CVM,

Banco do Brasil e, também, pelos parametros reconhecidos P

I;:I -
Rua Joaguim Pereira Rosa, 600 — Fo 3697-1679~ 369127717 |2
CEP 15290-000 - BURITAMA - SF %ﬁl




IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764,258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra™

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467 /2022, os atives financeiros que integrarem a
carteira do RPPS poderio ser classificados da seguinte forma:

) Dhsponives pam negociacio futuea oo para vends mmediaa: ow

|!ll:l ?'r[ill:il.‘lﬁh ale o l.-'|.-1".||,'i|||.|_'-||_r|._

Caso seja realizada uma reclassificagio dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociacio, como explica a Portana 1.467/2022 no anexo VIIL
Poderio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos os
Titulos Pablicos Federais, desde que sc cumpram cumulatvamente as devidas exigéncias da Portaria
1°1.467, de 02 de junho de 2022 ji descritos anteriomente.

METODOLOGIA
14.1.1 MARCACOES

O processo de marcaglo a mercado consiste em atrbuir um prego justo a um determinado ative oo
dervativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacio.

O processo de marcaclio pa curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinado
titulo, acrescido da varacio da taxa de juros, desde que a emissio do papel scja carregada até o seu
respectivo vencimento. O valor seri atualizado diadamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas
no mercade,

CRITERIOS DE PRECIFICACAO

14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sio ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro pam ¢ govemo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade, Possuem diversas caracteristicas como: liquidez ciria, baixo custo, baixissimo
risco de crédito, e a solidez de uma instituigio enorme por tris,

Comao fonte primiria de dados, 2 curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitino do tinulo

publico.

14.1.2.1 Marcagio a Mercado
Atraves do prego unitirio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de rtulos

publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mereado do titulo piblico na carteira de investimentos.
Abaixo segue formula:
Vim = PUstuar * @triruto

Cinde:

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones — 3691-2771 _ﬁ'}
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP /!'.Z,IQ /
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Vim = valor de mercado
PUggug = prego unitirio atual
Qtsituies = quantidade de titulos em posso do regime

14.1.2.2 Marcagido na Curva

Como a precificacio na curva é dada pela aproprisgio natural de juros até a data de vencimento do titule,
as formulas varam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacio e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do
titulo,

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se di por uma taxa definida mais a variagio da taxa do indice
Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Armalizado é caleulado através do VNA na data de compra do titulo ¢ da projecio do
IPCA para 2 data de liquidacio, seguindo a equagiio:

1/252
VNA = VNAgaa ge compra * (1 + IPCAprojatado)

Oinde:

VNA = Valor Nominal Awalizado

VNA4ata ge compra = Valor Nominal Aalizado na data da compra

IPCApro jetans = Inflacio projetada para o final do exercicio
O rendimento da aplicagio ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento
de juros semestrais ¢ na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao iltimo cupom de
juros.

Tesoura SELIC - LFT

© Tesouro SELIC — LFT possui fluxo de pagamento simples pas-fixado pela vanacio da taxa SELIC,
O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, cormigido pela taxa acumulada da SELIC
ate o dia de compra, mais uma corregio da taxa SELIC mera para dia da liquidacio do titulo, Sendo seu
cileulo:

VNA =VNAgatq de compra ® (1 + SELIC 000 )1/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
FHHII“ 'd-mm - I|'I'rﬂlllilr Nnnl'inii ;’Ill.ml.lmdﬂ

SELIC 40 = Inflaio atualizada

1 clata o compra

Tesowro Prefixado = LTN
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A LTN € um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade ¢ definida no momento da compra, que nio faz

pagamentos semestrais. A rentabilidade é caleulada pela diferenca entre o prego de compra do tiulo e seu
valor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compta ¢ o de venda, é possivel determinar a taxa de rendimento.
Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Val Venda
Taxa Efetiva no Periodo = e - 1] = 100

Valor de Compra
Onde;

Taxa Efetivano Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aguisicio

Chy, tendo como base um ano de 252 dias Gieis:

252
Valor de Venda \dias iteis no periodo

Valor de Compr

Taxa E fetiva no Periodo =

=1]|=100

Orvdle:
Taxa Efetivano Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na BuUiSiCio

Tesouro Prefixado com Juros Semesteais — NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situagio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que com a

taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate
do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

= (1,10)°5 — 1 1
Preco = ZLHU“* ——%ia| + 1.000 = —
=1 A+ TIRVE: (1 + TIR) %2

Em que DUn ¢ o nimero de dias dteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo,
Tesoura IGPM com Juros Semestrais = NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M

a0 invés de IPCA. Atalmente, as NTN-C nao sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado
pelo Tesouro Macional,

O VMNA desse timlo pode ser calculado pela equagio:

"
. ("
oL -
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 3691-1879 - 36981-2TT1 b A1
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VNA = VNAsata ae compra * (1 + 1GPMpg 0raas)
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Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacio e primeiro do més aral e N2
sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte ¢ o primeiro més atal

Como metadologa final de apuracio para os Tirulos Pablicos que apresentam o valor nominal amalizado,
finaliza-se a apuragio nos seguintes passos:

(i) identificacio da cotagiios
= 100
Cotagio =

DU
(1+ Taxa)zz
Onde:

Cotagio = ¢ o valor unitirio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio ou compra o Titulo Piiblico Federal

() identificacio do preco arual:

Cocagiol

Prego= VNA = |-

Freco = valor unitino do Titlo Piblico Federal
¥NA = Valor Nominal Awmalizado
Cotacio = ¢ o valor unititio apresentado em um dia

14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOQS

A Instrugio CVM 555 dispde sobre a constituigio, a administracio, o funcionamento e a divulpacio de
mformagies dos fundos de investimento,

O invesimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal do
patrimonio dado que eada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes i composigio de
cada fundo, sendo inteiramente responsivel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacio piblica ¢ oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segrue formula:

retorno = (1 + Syyrerior ) * Rendpyng,
Onde:
Retomna: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do perodo
Santerior : 3aldo inicial do investimento
Rendpypg, : rendimento do fundo de investimento em um determinado petindo (em

percentual)

osigho em relagio a quantidade de
& &
Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - F - 3691-2771 El}\juh’\ /3
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP LAC -

Para aufenr o valor aportado no fundo de investimento quanto a s
cotas, caleula-se:

Varuai = Veota * Qlpeas

Oinde:
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Vatuar : valor atual do investimento
Veota : valor da cota no dia
Qteotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIT), onde consta a0 menos uma negociacio de compra
e venda no mercado secundirio através de sen fioker; esse seri calculado através do valor de mercado
divulgado no site do B3, caso contririo seri calculado a valor de cota, através de divulgado no site da
Comissio de Valores Mobilidrios — CVM.

14.1.4 TITULOS PRIVADOS

Titulos privados sio titulos emitidos por empresas privadas visando i captacio de recursos,

As operagies compromissadas lastreadas em tirulos publicos sao operagies de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagio sio definidas a taxa de remuneracio e a data
de vencimento da opetagio. Para as operacies compromissadas sem liquide didria, a mareacio a mercado
scri em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titalo ¢, adicilonalmente, um gread da
natureza da operagio. Fam as operagiies compromissadas negociadas com liquider didria, 2 marcacio a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data,

Os centificados de depésito bancario (CDBs) sio instrumentos de captagio de recursos utilizados por
instituiges financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuncracio prevista,
que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos ¢ registrados na CETIP,

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/ desigio em relagio a curva de juros em reais. A
marcagio do CDB ¢ realizada descontando o seu valoe futurs pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio ¢ rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sio titulos atualizados diadamente pelo CI, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa média dos depasitos interbancirios de um dia, caleulads e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CII
€ acrescido de uma taxa ou por percentual grad contratado na data de emissio do papel. A marcacio do
CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

14.1.5 Tipos de marcagio

Us ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis para
negociacio futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art. 145 da Poraria
1.467/22.

Sendo assim a precificacio para wis investimentos poderio ser definidas da seguinte forma:

#) Titulos Pablicos: marcagio a mercado ou marcagio na curva quando o RPPS Optar por manter
aplicagiio até¢ o vencimento,
b) Fundos de Investimento: marcacio a mercadg
objetivo € a manutencio a longo prazo efou até o fin
atorios ¢/ou pareceres supracitados serio mantldos
PPS mantenha até o vencimento,

aycagio patnimonial para fundos cujo
o de encerramento.
ddos 4 disposicio do Ministéne da

A
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15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagio a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-
e precos ¢ cotagdes das segruintes fontes:

4] Titulos Pablicos Federss e debinmeres: Taxas Inchicativas da ANBIMA - Assodiacio Beasileirn das
Enndades dos Mercados Finanediros ¢ de Capitais -;111r|w.'f.-'-a.--.w.-..-|nh|||m.u:-nn.l:r,-"p:_hr.-"m Formar/ tixas-che
u[u]ru-pl:lﬁl}crjh,lgu||'§-;

b} Cotas de fundos de  investimentos: o amissio de Valores  Mobilidnos - CVM
{hrepe/ e cvrnrov_br/menu/ regulados / fundos / consulta 8/ fundes. himl);

€)  Valor Nominal Anabizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagio Brasileira das Ennudades dos
Mercades  Financeiros ¢ de Capitis  (hieps:/ Swww.anbima,com be/ pr_be/informar/ valos-nominal-
atualizado.hiim);

d} Agies,  opgoes solwe  acdes bigpuidas 0 DEFTTLG he AgOies! BMEFBOVESPA
(hitpe/ faarw. b fbovespacom. be /pt_be/y;

el Certficado de Deposits Bancino — OB CETTF 'M-me_m
16 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagio dos resultados da carteira de investimento ¢ de SEUS Tespectivos
fundos de investimentos, serio adotados metodologias ¢ cnotéros que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos orgios fiscalizadores e ¢ res.

Comao forma de acompanhamento, seri obrigatério a elaboragio de relatdrios mensais, que contemple no
minimo informagdes sobre a rentabilidade ¢ nscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
quanto as aplicagies dos recursos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA, bem como a aderéncia das alocagies e dos processos decisdrios relacionados.

O referido relatdrio mensal deverd ser acompanhado de parccer do Comite de Invesnmentos, que deveri
apresentar & anabise dos resultados obtidos no més de referénda, inclusive suas consideragies e
deliberagdes,

O Comité de Investimentos deveri apresentar no minimo o plano de agio com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas 4 gestio dos recursos.

Deverio fazer parte dos documentos do processo de scompanhamento ¢ avaliacio:
:'l] FEditosial zabie o [Panarama 1_-|_-|H1.='-.|-|-|||_'|'| relarmea i sCimana ¢ |-|'|.;"_q AT EETIOT:

b) Relatomo Mensal que contém andlise gualitanva da
remtabulidade, enquadmmentos, aderéncia & Palitica ¢

careirn om religio & composicio, l'"‘l_il
w, macos; andlise quantitamva baseads »L}
; iy : B4
em dades histdricos e ihstrada o ComparAnvos gl o 3 exipencia dn Pomara 1,467, de 2]

e unho de 2032, A

- )8
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) Relatono Trimestral que contém: andlise sobee a rentabilidade ¢ risco das diversas modalidades de
opergoes realzadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliirios ¢ demais ativos alocados nos sepmentos de
renda fisa, rends varidve, investimentos estrutuesdos e investimentos Ao exterior, cumprndo 2 esipéncia d
Portmria 1LAGT, de 02 de junha de 2022

d} Relatirio de Anilise de Fundos de lnvestimentos chssificados 1 LCVM 555/2014 que contém: anilise de
regulamento, engquadramenta, pr specto (quando houver) e parccer opinative;

) Relardrio de Andlise de Fundos de Tnvestimentos dassificades como “Estrutarados” que contém: andlise de
regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer apimativo e

f}  Relatino de Anilise da Carteira de Investimentos com patecer opinative sobire estratégia titic.

17 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta Politica
de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagio clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo,

17.1.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigio a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, pan o nio
cumprmento dos limites, requisitos ¢ normas estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

O nio cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

I I:'E'ﬂi.‘llv.lunljr.arrl-e'rllu da Carteira de Investimentos:
2z |]C!'~l'1:ll|1!1ll:!r-il'l'l:'llI.il ek Fundo de Investemeninn;
3 Descaquadramenio da Polites de Investimentos:
4 Movimentagdes Financeiras nio autorzadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsiveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
nvestimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e lLiguidez.

—

Lomingtnsias Brdidas
1 = Proierecuas pardi i recunos ) Symeragho din comnm scompantads S mirvino, Curim, Michis & Listiges Praom
1) Idoraicai dii errelvidns & onles do. mics do
POt
o) Bandes Témicn oom & vislahomde sminstisive,
hﬂh:r&;nnﬂq&_‘

18 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagiio, resgale ou movimentaghes financeims ocorridas na carteira de investimentos
do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, os responsiveis

pela gestio dos recursos deverio seguir todos os prncipios ¢ diretrizes envolvidos nos processos de
aplicagio dos recursos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de

Rentabilidade definida, paranticd agies e medidas no eurto e médio prazo do equacionamento de quaisquer
distorgies decorrentes dos riscos a el atrelados.

Com base nas determinacies da Portaria n® 1.467 /2022, foi instituido o Comité de Investimentos através
da Lei Complementar Municipal n® 186, de 03 de Julho de 2019, com a finalidade minima de participar no
processo decisdnio quanto 3 formulagio e execucio da Politica de Investimentos.

Suas agoes sio previamente aprovadas em Plano de Agio estipulado para o exercicio corrente ¢ seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos,

Entende-se como participagio no processo decisorio quanto i formulacio e execucio da Politica de
Investimentos a abrangencia de:

1) garanir o compeimento das nommaiivas ViETenes;
b) garannor o cumpnmento da Politics de Investimentos & suas revisioes:

c] garantr 3 adequacio dos invesomento: de acordo com o peefil do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA;

i) monitomr o praw de nsco dos invesiimenios;

] obiervar que as rentabilidades dos pecuros este o v de fsco assumado; b1
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[} garantr a gestio éuca o transparente dos recursos;
B prrantie a execucio dos precessos internos voltados para dren de vesamenos:

h} instaurar sindicineia no dmbito dos investimentos ¢ processos de invesumentos se assim howver a
necessidace;

i} executar plano de contingtncla no Ambite dos investimenios conforme  definido em Politca de
Investimentos se assim houver a neceasidade:

i} garantir o excoucdo, o cumprimento ¢ acompanhamento do Credenciamento das Instmwigies Fmnanceiras;

k) gamntr que 2 Alocacio Estratégica estejn om consonincia com os esmidos técnicos que nOFIeAmm o
lqklifﬂiflil atuarial & financero ¢

) qualquer outea atividade relacionada dirctamente a srea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de
relatirio ¢/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagio, anilise, contestacio e aprovagio por parte
do Conselho de Deliberacio. Sua penodicidade se adequada ao porte do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serio mantidos e colocados 3 disposigio do Ministério da
Secretina da Previdéncia ¢ Trabalho, Secretira de Previdéncia Social - SPREV, Trbunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais érgios fiscalizadores ¢ interessados,

19 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderi ser revista no curso de sua execucio e deverd ser monitorada
o curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo dngio superior competente do IPREM -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, sendo que o prazo de validade
compreenderd apenas o ano de 2023,

Reunifes extraordinirias promovidas pelo Comité de Investimentos e postenormente com Conselho
Deliberativo do, serio realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos
perante o comportamento,/ conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos
ativos financeiros e/ou com vistas i adequacio i nova begislagio,

A Politica de Investimentos ¢ suas possiveis revisoes; a documentacio que os fundamenta, bem como as

aprovagoes exigidas, permanecerio i disposigio dos orgilos de acompanhamento, supervisio ¢ fiscalizacio
pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverio estar centificados os responsiveis pelo scompanhamento e operacionalizacio dos investimentos
do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, através de exame
de certificagio organizado por entidade autdnoma d cida capacidade técnica e difusio no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangy
1.467/2022, Art. 76, Inciso 1.
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A comprovacio da habilitagie ocorrers mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacoes e Investimentos
dos Recursos - DAIR,

funcionirios das Instituigdes para capacitagio de servidores e membros dos orgios colegiados; bem comeo,
contriptestacio de servigos e projetos de iniciativa do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, sem que haja dnus ou compromisso vinculados acs produtos de
INVesmenons.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugio CMN n® 4.963/2021 ¢ suas ed
Portaria n° 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Priprios de Previdéncia Social.

E parte mtegrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do pnmﬁn’u quanto i sua formulagio e execugio, copia da Ata do drgidio superior

de deli KUY quE aprova o presente instrumento, devidamente assinads por seus membros,

i

Barbara Cristina dos Santos Lucisia Marcal
G Presidente do Comite Membro
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RESPONSAVEL PELA ELABORACAO E EXECUCAO: Comité de Investi
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RESPONSAVEL PELA APROVACAQ: Conselho Delibesative
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