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CENARIO ECONOMICO

RELATORIO FOCUS — BANCO CENTRAL

RELATORIO DE MERCADO - 04 de Janeiro de 2019

2018 2019

IPCA (%) 3,69 4,01
Taxa SELIC (% a.a.) 6,50 7,00
Dolar (US$) 3,78 3,80
PIB (% de cresc.) 1,30 2,53
Producdo Industrial (% de cresc.) 1.91 3,04

TERNA

CAPITAL
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- DESEMPENHO DOS iNDICES - GRAFICO ACUMULADO
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VISAO DE MERCADO
+ DESEMPENHO DOS iNDICES
PERFIL BENCHMARK dez/18 2018
IDKA 20A 2,09% 20,40%
LONGUISSIMO PRAZO IRF-M 1+ 1,92% 12,27%
IMA-B 5+ 1,88% 15,41%
IMA-B 1,65% 13,06%
LONGO PRAZO
IMA-GERAL 1,17% 10,03%
IRF-M 1,53% 10,73%
MEEDIO PRAZO IMA-B 5 1,36% 9,87%
IDKA 2A 1,25% 9,75%
IRF-M 1 0,56% 6,97%
CURTO PRAZO
CDI 0,49% 6,42%
ACOES IBOVESPA -1,81% 15,03%
INPC + 6,00% AO ANO [EEoR-2{/4 9.21%
META ATUARIAL
IPCA + 6,00% AO ANO [BI0cky/A 9,63%

*2018 até Dezembro | IPCA 15 utilizado em Dezembro

TERNA

CAPITAL
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VISAO ANALITICA DA CARTEIRA
- TABELA DE RENTABILIDADE - 2018
JAN FEV MAR ABR MAI
BURITAMA 0,94 0,54 1,22 0,46 -0,99
META ATUARIAL 0,80 0,74 0,58 0.71 0,89
Jut AGO SET ouTt NOV
BURITAMA 1,21 -0,01 0,72 2,49 0,31
META ATUARIAL 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25

BURITAMA

META ATUARIAL

2018

8.59

9,92

TERNA

JUN

0,33

1,75

CAPITAL
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VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

- EVOLUCAO HISTORICA DA COMPOSICAO - QUADRO GERAL

INDICES

DISPONIB FINANC

IRF-M IRF-M 1+

RENDA FIXA IDKA 2 IMA-B 5

RENDA VARIAVEL ---T--—s-—smrm o eemoe e

TOTAL 100,00% 100,00%  100,00%
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

« LIMITES — % APLICACAO PL RPPS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 7° Renda Fixa)

LIMITES RES. POLITICA DE CARTEIRA CARTEIRA LIMITES LIMITES

ENQUADRAMENTO ATUAL ATUAL RES. 3922 / P.l. RES.3922/P.l

3.922 INV. 2018 %) (RS) (%) (RS)

RENDA FIXA

i Disponibilidades Financeiros i | 0,00% 0,00 |
| | | |
; Titulos PUblicos ; . 0,00% 0,00% 0,00 . 0,00% 0,00

! Fundos 100% Titulos PuUblicos ! 100,00% ' 100,00% 80,45% 36.585.795,75 | 19,55% 8.892.190,14

b e -1
ETFs 100% Titulos PUblicos i

! Fundos Renda Fixa "Referenciado” .
S W e T e e e i
i ETFs Renda Fixa "Referenciado” i

RS ORIE gSiE SEICE ISRt JONESE e JDNIE JSSIE TS Dbt JDCE JECIt SR — o o b — oo —= oyt Ot o — ol b oo oqp oo oo S Ob S o oo no— oo 00— gl e oo L0 0 o0 o g D a0 O oG 0 E o Do PR T 20 == = 2 DR S = 2 0 PO 0 KOO0 0E0 Do ot

l Fundos Renda Fixa (Livre) ;

i ETFs Renda Fixa (Livre) i

e e = e gl e ORI -5 i
Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) 20,00% '

| e o | Sl e = o e R L0 e S R Y -, SRR RN RN . - 2y S < S P S e S N T T . e —— - e e B e ———

! Certificado de Depésito Bancdrio (CDB) ! ! 0,00% 0,00% 0,00 :
e i 15,00%  Imemer e memee ol |
' Poupanca i ' :

40,00%

e e T e R e e e e e e R e e e e e e R R L Tl I PR R SRS 1 T T e e e e e e~ R 3 T3 A8 M 1 et S R B
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TERNA
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« LIMITES - % APLICACAO PL RPPS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 8° Renda Varidvel e Investimentos Estruturados)

CARTEIRA CARTEIRA LIMITES LIMITES
ENQUADRAMENTO ATUAL ATUAL RES. 3922 / P.I. RES.3922/P.l
3.922 INV. 2018
(%) (RS) (%) (RS)

LIMITES RES. POLITICA DE

i Fundos de Ac¢oes "Indexado” |

10,00% 4.547.798,59

| |
[ -1 30,00% | -
o = ETFs Agoes "Indexado” : i i
S .
< Fundos de Agdes !
R - 20,00%
> i ETFs Agoes i
< ...................................................................................................................................................................
S : Fundos Multimercado (FIM) : 10,00%
m :_"_"_-'_"_"_"_"_-'_"_"_"_'-_"_"_"_"_"_'i'_"_"_"_"_'1_"_"_"_"_"_"_"_"_"_"_'-_"_"_"_"_"_"_-'r """"""""""""""""""""""""""
e | Fundos de Participacdes (FIP) | 500% ! |
= . N i 1 =
i Fundos Imobiliarios (FlI) , 500% | 5,00% 0,00% 0,00 | 5,00% 2.273.899,29
TOTAL 100,00% 45.477.985,89
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

« LIMITES - % PL DOS FUNDOS (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14 e Art. 14 § 1°)

LIMITES RPPS RPPS / PL
& ';:Q)DO PL FUNDO FUNDO
(%) (%)

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 767.327,29 1.648.661.981,09 I 15,00% l 0,05%
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO TERNA
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« LIMITES — % PL DOS GESTORES (RESOLUCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14-A)

PL GESTOR RPPS / PL GESTOR
GESTOR ) / (%)
BB Gestdo de Recursos DTVM 933.421.582.391,46 0,00%
Bradesco Asset Management  610.329.249.136,50 000%
Caixa Econémica Federal ~ 327.497.509.749,28 001%
Santander Brasil Assef Management  255.737.505.81232  000%
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SITUACAO REGULATORIA TE R NA
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- CRP
> Ulimo CRP Emitido em: 05/09/2018

> Validade: 04/03/2019

- DRAA 2018
o Resultado Atuarial: Equilibrio Atuarial R$ 0,00

o Plano de Amortizagdo de Déficit: R$ 41.963.613,87

o Parcelamento de Débitos Previdencidrios: R$ 3.666.436,05

 ENQUADRAMENTO

o A carteira de investimentos do RPPS (posicdo DEZ/2018), estd "ENQUADRADA" perante Resolucdo 3.922/10 e as
alteracoes atribuidas pela Resolucdo 4.604/17.
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ANALISE QUALITATIVA T E R NA
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+ LIQUIDEZ

o A atual carteira de investimentos nGo possui em seu patrimonio fundos com liquidez mais restrita.

o Lembramos que o RPPS deverd observar as exigéncias contidas na Portaria MPS 440/2013, quanto & necessidade
de o investimento ser precedido de atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigacoes presentes e futuras sempre que efetuar investimentos em fundos com liquidez
mais restrita.

- CREDITO

o 0,00% do portfdlio de investimentos do RPPS estdo alocados em fundos que possuem em sua composicdo algum
grau de risco de crédito.

o Para os ativos de crédito privado que compde a carteira de fundos de investimentos tais como FIDCs, fundos de
investimentos em renda fixa e fundos de investimentos de crédito privados, € analisado o risco que envolve o
possivel ndo pagamento dos compromissos como o principal e/ou pagamento de juros.
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CONSIDERAGOES E ORIENTACOES FINAIS TER NA
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- CENARIO ECONOMICO

o Nos Ultimos 2 (dois) meses, a atencdo do mercado ficou por conta da formacdo de equipe do novo Governo
além de seu direcionamento em relacdo a filosofia e medidas a serem tomadas.

o Houve uma série de desencontros, principalmente em falas do Presidente Jair Bolsonaro, do Ministro da Economia
Paulo Guedes e do Ministro da Casa Civil Onyx Lorenzoni quanto a importantes temas como Reforma da
Previdéncia, fributacdo e privatizacdes que trouxeram volatilidade ao mercado.

o Mesmo assim o mercado de forma geral tem agido com otimismo quanto aos nomes da nova equipe,
principalmente no nucleo econdmico tanto de primeiro quanto de segundo escaldo, notadamente presidentes
do Banco Central, BNDES, Petrobrds, Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil.

o Adicionalmente, houve uma concentfracdo de esforcos num maior alinhamento entre as falas e as medidas
econdmicas que trouxe boa dose de otimismo ao mercado quanto & uma Reforma da Previdéncia de impacto e
mais profunda.

o Como principais riscos no horizonte, ainda existe a efetiva framitacdo da Reforma da Previdéncia que ainda
depende da aprovacdo final do Presidente Jair Bolsonaro, que provavelmente ainda sofrerd pressdes internas
para que algumas classes (como os militares) sejam excluidos da reforma e, da aprovacdo final da Cémara que
teve um grande nivel de renovacdo e traz suas imprevisibilidades quanto d isso.
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CONSIDERAGOES E ORIENTACOES FINAIS TER NA
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« REALOCACAO

o Tendo em vista o cendrio econdmico base, recomendados ao IPREM uma maior exposicdo ao duration de longo
prazo, notadamente em investimentos no IMA-B e/ou Gestdo de Duration.

o Os fundos de Gestdo de Duration sdo interessantes pois possuem flexibilidade em suas politicas de investimentos
para encurtarem e alongarem suas carteiras livremente de acordo com a visdo dos gestores.

o Assim, recomendamos uma realocacdo de 20% da carteira de fundos com indexadores IDKA 2A IPCA ou IMA-B 5
para fundos de Gestdo de Duration.

o Por fim recomendamos uma realocacdo de 10% da carteira de fundos com indexadores IRF-M 1 ou CDI para
fundos com indexadores IMA-B.

PS: ressaltamos que ainda possuimos uma visdo positiva em relacdo a Renda Varidvel, principalmente em relacdo a
Fundos de Acdes e Multimercados que também tendem a ter bom desempenho em caso de um cendrio
macroecondmico favordvel em relacdo a Reforma da Previdéncia e as medidas econémicas pretendidas pelo novo
Governo. Atendendo a demanda do IPREM nos ativemos & uma sugestdo contemplando apenas a Renda Fixa.
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CONSIDERACOES E ORIENTACOES FINAIS

- COMPARATIVO - FUNDOS IMA-B 100% TiTULOS PUBLICOS

X Resumo Benchmark: | IMA-B w | Excesso de Retorno  w Medidas (0 de 5) hd Periodo: 60 meses v

Retorno (%) +
MNome
Ano ¥ 24 meses ¥ 36 meses ¥ 60 meses ¥

EB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Excesso do IMA-B -0,30 -0,66 -1,21 -2,82
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS

12,74 28,35 59,44 95,04

3
<
O
L1}
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—
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(o]
wn

PUBLICOS FIC RENDA FIXA 12,64 27,89 58,90 93,57
Excesso do IMA-B -0,40 -1,12 -1,75 -4,249
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA 12,81 28,45 59,58 93,38
FIXA LP

Excesso do IMA-B -0,22 -0,56 -1,07 -4,48
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS

PUBLICOS FIC REMDA FIXA LP 12,76 28,47 59,80 94,65
Excesso do IMA-B -0,27 -0,54 -0,85 -3,21

p.18
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CONSIDERACOES E ORIENTACOES FINAIS

« COMPARATIVO - FUNDOS GESTAO DE DURATION

X Resumo Benchmark: | IMA-B w | Excesso de Retorno  w Medidas (0 de 5) hd Periodo: 60 meses v
:E| Retorno (%) +
= Mome
@] Ano hd 24 meses ¥ 36 meses ¥ 60 meses ¥
w0
W BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
. 9,88 24,07 = =
il PREVIDENCIARIO ! ’
m
8] Excesso do IMA-B -3,15 -4,04 - -
(@]
)2:, BERADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,47 = = =
)
[@] Excesso do IMA-B -3,56 - - -
w0
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA 7,80 20,33 ~ _
ELXA
Excesso do IMA-B -5,24 -8,68 - -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC
8,19 22,89 48,98 =
BEENDA FIXA ! ! !
Excesso do IMA-B -4,.84 -6,12 -11,67 -
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O conteudo desse arquivo foi preparado pela Terna Capital Consultoria de Investimentos Ltda. (“Terna Capital”) para uso exclusivo do destinatdrio,
ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da Terna Capital.

A Terna Capital ndo se responsabiliza pela utilizagcdo destas informacdes pelos seus clientes e ressalta que, sendo uma Consultoria de Investimentos,
ndo possui nenhuma discricdo ou poder de influéncia nas tomadas de decisdo de seus clientes e, consequentemente das perdas e ganhos obtidos.

As informacdes aqui contidas tém o objetivo exclusivo de prover informacdes e ndo representam, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro, sendo apenas também uma OPINIAO que reflete o
momento da andlise e séo consubstanciadas em informacdes coletadas publicas e/ou privadas que julgamos confidveis.

As informacdes aqui contidas também ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das
mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As opinides contidas em todo o conteUdo sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando,
portanto, sujeitas a mudancgas.

As informacdes em todo o conteldo procuram estar em conson@ncia com o regulamento mais atualizado dos valores mobilidrios mencionados,
mas ndo substituem a leitura de seus materiais regulatérios, tais como regulamentos e prospectos de distribuicdo. E recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento
dos fundos de investimento, bem como &s disposicdes do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco a que o fundo estd exposto.
Todas as informacdes sobre os produtos aqui mencionados, bem como o regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o responsdével pela
distribuicdo dos valores mobilidrios ou em seu site na internet.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos estruturados (FIDC / FIP / Fll) possuem, além do risco
de mercado refletido na volatilidade de suas cotas, riscos associados e especificos d sua exposicdo, dentre eles o risco de crédito.

Os RPPS devem estar adequados a Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes conforme Portarias n° 170, de 25 de Abril de 2012; n°
440, de 09 de Outubro de 2013 e n° 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteracdo
conforme Resolucdo CMN n° 4.392 de 19 de Dezembro de 2014 e Resolucdo CMN n° 4.604 de 19 de Outubro de 2017, que dispdem sobre as
aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd&
outras providéncias.

p. 20



