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Ata n° 13/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia dez (10) de novembro (11) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se os
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - [PREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 - Estratégia
de Investimentos/Aplicacdo de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha
e despesas administrativas; 3 - Outros assuntos. Item 1 - Houve grande desvalorizacdo
dos fundos que compodem a carteira no més de outubro. No inicio de novembro a carteira
vem se recuperando. Entre os dados do relatério anexo, cabe destacar que a ultima semana
foi marcada pelas discussdes em relacao a politica monetaria, devido a reuniao do FED e a
divulgacéo da Ata do Copom e também a PEC dos precatérios que segue para o Senado e a
divulgacdo dos balancos das empresas referente ao 3° trimestre. No Ibovespa, principal
indice acionario do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na semana, tendo que até
quinta-feira o indice acumulava queda e veio se recuperar apenas na sexta-feira. Em

do risco Brasil, fato que seria prejudicial para o momento atual da economia. Diante dos
fatos apresentados, o Comité decide por manter as aplicacées da carteira e mantendo a
estratégia de aplicar os novos recursos em fundos de curto € médio prazo. Item 2- Qs
valores para pagamento de folha e despesas administrativas deverdo ser resgatados de
fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos estes com prazo de resgate D+0. Item 3 - Foi
apresentado aos membros do Comité, balancete de receitas e despesas do Instituto para
avaliacdo dos pagamentos com fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos,
inativos e pensionistas,
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Para assistir ao Relatorio Nossa Visdo em formato de videa, cligue aqui,

RETROSPECTIVA

A Gltima semana foi marcada pelas discussoes em relacao a politica monetaria, devido a reuniao
do FED e a divulgacao da Ata do Copom por agui, também tivemos a PEC dos precatornos, gue
segue para o Senado e a divulgacgio dos balancos das empresas referente ao 3° trimestre

O Ibovespa, principal indice acionario do mercado, apresentou alla acumulada de 1,3%na
semana, tendo que até quinta-feira o indice acumulava queda e veio se recuperar apenas na
sexta-feira, repercutindo os dados do mercado em relagao aos balangos das empresas, referente
ao 3° trimestre de 2021 e se aproveitando do bom humor externo, com o Payroll dos Estados
Unidos, vindo melhor que o esperado.

Tivemos a Divulgacdo da Ata do Copom, onde o comité deixou bem claro as suas preccupacoes
em relagdo as desancoragens das expectativas inflacionarias, que podem gerar um allo cusio
para a economia de longo praze, com isso, motiva o Copom a elevar os juros a convergir a
inflagao ao centro da meta em ainda 2022.

A reunido do FED, se mostrou em linha com as expeclativas de mercado, anunciando o inicio
do Tapering, que seria a reducio da compra de titulos, impactando a liguidez global, e
influenciando os ativos de risco.



Entretanto a autoridade monetaria informou que continuara a contribuir para a retomada
econdmica, fato que gerou atimisma no mercado. O que se espera € que o banco central narte
americano, eleve os juros em meados de 2027

Em relagdo a PEC dos precatérios. que altera a regra do teto de gastos. avangou na Camara e
deve seguir para o Senado, pela proposta, o espaco adicional para o teto de gastos para 2022 &
de aproximadamente de R% 92 Bilhses
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Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecac subiu de 9,17% para
9,33% em 2021. Para 2022, s previsdo para o IPCA subiu de 4 55% para 4,.63%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,27%. Para 2024 as projecGes sairam dos 3,07% para 3.10%.

A projegde para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 4,94% para 4,93% para 2021. Para 2022, a
eslimativa caiu de 1.20% para 1,00%. Para 2023, a projecdo ficou em 2,00%. Para 2024 caiy de
2,20% para 2,05%.

Para a taxa de cambio, a estimativa ficou em R$5,50. Para 2022, o valor ficou em R$5 50. Para
2023, a projecdo saiu de R§5.25 para R$5,30 e para o ano sequinte o valor ficou em RE5 - 0

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram a projecao da laxa em 9,25% em 2021. Para 2022 5
taxa subiu de 10,25% para 11,00%. Em 2023, a projecéo subiu de 7.25% para 7,50% e avancou
tambem de 6,75% para 7,00% em 2024,
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PERSPECTIVA

Apesar da agenda cheia. o foco segue para a PEC dos precatérios, que sera votada em segundo
turno na Camara e devera passar para o Senado.

Quanto as expectativas com relagao ao Brasil, passa por um processo de imunizacio mais
eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica
monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacgao
em pratica, a aceleragdo da inflagio e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.
Os dados indicam uma pressao persistente nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar o
Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro proximo, como ja é adiantado no
relatorio semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade serd
elaborada.

A preocupagao com o guadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo o
principal foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-lo.

Caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato
que seria prejudicial para a 0 momento atual da economia.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos altimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas & gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o planc de vacinagao
contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo,

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicbes mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacéo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento digrio
dos mercados e estratégias. Mantemos a sugeslac para que 0S recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos pablicos indexados & inflagao medida pelo
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro
MNacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), nao estamos recomendando o
aporte no segmento, com a estratégia de alocagao em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,
recomendamos a ndc movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias
para subsidiar a tomada da decisio.
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