IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

Ata n® 11/2021

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO

As 15h, do dia quatorze (14) de outubro (10} de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se os
mermbros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguinies assuntos a serem analisados; 1 -
Apresentacdo do Relatdrio Analitico dos Investimentos em Setembro e 3° Trimestre;
2- Realocagdo por Desenquadramento de Fundo; 3 - Credenciamento de Fundo. Item
1 - Apresentado Relatério Analitico dos Investimentos em Setembro e 3° Trimestre,
ressaltando o retorno positivo de 0,43% das aplicagoes, com uma meta de 1,61% no més de
setembro, ¢ no acumulado do ano um retorno positivo de 0,25%, bem abaixo da meta
atuarial de 11,23%. Conforme ja discutido em reunides anteriores e apresentado os fatos
que colaboraram para o mau desempenho da carteira até o 3° trimestre de 2021. Item 2-
Foi apontado no relatério expedido pela empresa de consultoria em investimentos que
presta servigos ao IPREM, onde o Fundo SANTANDER PREMIUM FIC ERENDA FIXA
REFERENCIADO DI esta desenquadrado da Resolugao 3.922/2010. Apés analise junto ao
regulamento, bem como a proprio setor de investimentos da Instituicio responsavel pela
gestao do fundo, foi confirmado o desenquadramento. Assim o Comité decide por resgatar o
valor do total e aplicar em outro fundo do mesmo segmento e indexado ao CDI. Item 3 -
Credenciamenio do FUNDO SANTANDER DI INSTITUICONAL PREMIUM, CNPJ
02.224.354/0001-45. O credenciamento do fundo se justifica pelo fato do resgate apontado
no item 2, tendo em vista que o referido fundo esta enquadrado na Resolucéo 3.922/2010.
Aprovado o credenciamento.

BARBARA CRISTINA DOS SANTOS ZANIN

.~ PRESIDENTE
-3

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771
CEP 15290-000 - BURITAMA - SP
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Relatdério Analitico dos Investimentos

em setembro e 3° trimestre de 2021

Este relatorio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 37 Incisos 1L e W,



IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE mcEFE}Q.
Relatdrio de Analise, Enquadrarnentos, Rentabilidade e Risco - 30/09,/2021

— —— — S — — = —— — e
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Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2021) ﬂn@w/
Produto | Fundo Resgate  Caréncia Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUCAD - 3.922
BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 5.719.677 .25 5 57% 578 0,07% Artigo 7°, Incise |, Alinea ' b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+ N&o ha 1.560.949 26 5.06% 770 0,08% Atigo 7°, Incise |, Alinea ' b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVI. . D+0 N&o ha 217541285 3.64% 1,140 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b '
BRAGESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI.. Dot | Nao ha 2.119.724,68 3.55% 17 0,33% . Artigo 72, Incisa |, Alinea *b '
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 0.0 0.00% 240 0,00% Artigs 7°, Incisa |, Alinea " b’
CAIXA BRASIL IDKA IFCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RE... D+ Nao ka 10.186.758, 94 17.05% 1.057 0.09% Artige 7°, Incise |, Alinea "b*
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Mo ha 1.662.308,25 19,52% 1.013 0.10% Artigo 7%, Incise |, Alinea ' b’
CAIMA BRASIL AR TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. D+0 Mas ha 2,010,606, 85 31.37% 883 0.04% Artigo 7%, Inciso |, Alinea ' b
CALKA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... L D*D . Naohd 1+ 21BD.B36EE 365% 128 = u.umw : r&% ﬂ __..n_aw __.w__,_.__.mw .|u ;
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADG DI PREVIDE. .. D=0 Nao ha 2.527.175,97 4.23% 768 0,06% Artige 7°, Incisa iV, Alinsa’a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D=1 Min ha 2.236.356,18 3.74% 113 0,20% Artigo 78, Inciso [V, Alinsa " a
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI o+0 Mo hd 7.026.543 34 11,76% 202 0.19% Artign 7°, Inciso IV, Alinga ' a°
CAIXA BRASIL FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI LP D+0 Mo hd 5.022.368. 44 10.08% 790 0,08% Artigo 7°, Incisa IV, Alinea ' &'
SANTANDER PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADQ DI D+0 Nio ha 2.321,225 63 3,88% 2.454 0,08% Desenquadrado - RF

Total para calculo dos limites da Resolucio 59.749.943,30

Pagina 1 de 13 Terna Capital - Consultonia de Investimentos
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IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCLA MUMICIPAL DE mcmﬁﬁh@..

Relatario de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base 30/09/2021

Enguadramentos na Resolugde 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2021)

Estratégia de Alocagio - 2021

4

Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira § Carteira = m._..ﬂu__ptn”i.
In# Abvo Sup

Artigo 7°, Incigo |, Alinea’b . 100.00% I9E16.273.73 B6,30% T0.00% mm.ncu._m: . ._c_m_n__aﬂ._ | M._.u_.a.m..mmm_.mw

Artiga 7°, Inciso IV, Ainea’'a’ 40,.00% 17.812.443,04 23,81% 873% 10,00% 40,00% 6.087.533,38
~ Artigo 7 Incisa Vi, Alinea’' b’ 5.00% . 0,00 0.00% 0,00% . c.cmm_____.m_. . 300% . 1.792.498,30

Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' c 5.00% | 0.00 0.00% 0.00% ! 0.00% w_.n__uﬂw.r | 1.792.498,30

Desenquadrado - RF 0.00% 232122563 388% 0,00% 0,00% n__n_w.ﬁ.h . -2.321.225 63

Total Renda Fixa 100.00% | mm.ﬂnm,fm_.mb 100.00% T9,73% . 93,00% ._ﬁw..u_uﬂ il |

' RENDA FIXA 53.749.943,30
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IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
Relatéric de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: w*.,___,o@_mumﬂfw

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2021) S
Estratégia de Alocagdio - 2021 ity 5
Artigos - Renda Variavel Resclucio Carteira & Carteira f
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo &, Inciso Il, Alines ' 20.00% 0.00 0,00% 3,00% 7.00% 10,00% 5.974.994.33
Tolal Renda Vandvei 30.00% C.0o 0.00% 2.00% 7.00% 10,00%

| EST B rwva

. Desenquadrada

Pagina 3 de 13 Terna Capital - Consultoria de Investimentos
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IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE mcxﬂb!?.W
Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: wpﬁ.mhcﬁ

Enguadramentos na Resolucio 4.604 por Gestores - base {Setembro / 2021)

Gestdo Valor
CAlXA ECONOMICA FEDERAL 32.082678,12
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 13.983.415 33
BRADESCO ASSET zpzrmmgmz.+ 11.382.624 22
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM ., 2.321.22583

Artigo 147 - O total das aplicagdes dos recursas do regime propric de previdéncia socal em fundos de

% S Carteira

53 66

Z3.40

18,05

388

Estratégia de Alocacdo para os Proximaos 5 Anos _mr\.lfw.lhluq
% 5/ PL Gestdo Estratégia de Alocagao - 2021 Lirnite Limite
0.0 e Carteira § Carteira % it Ben i 2
000 | | atige 7 lnciso . Alfisa b 19.616.27373 66.30 70.00 100,00
0.00 ' ' arigo7e, Incisa IV, Alinea' 5 17.812.443 94 2981 973 40,00
0.80 | | Aitige 7° inciso Vil Alinea ‘b 0.00 0,00 0.00 3.00
Artigo 7°, Incisa VIl, Alinea "¢ 0,00 0.00 0.00 3,00

investimento e carteiras administradas n3o pode exceder a 5% (cince por centa) do volume total de recursos Artigo 8°. Incise I, Alinea 'a" 0.00 0.00 300 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo scendmico, assim
definido pela CVM em regulamentacio sspecifica. (NR)

Pagina 4 de 13 Terna Capital - Consultoria de Investimentas

Ay, Ganto Amaro, 1143 - O 31 - Vila Nova Conceigdo - 540 Paulo/5P
CEF: 04505-001 - Telefone: [11) $3091-325



&

A

,m_ﬂw., IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
.._‘.mmz A Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: wcémmucmp.nnﬁu;
: : : : ' HU.l..ﬂ..
Retorne dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2021 - RENDA FIXA S T —
Mas Ana k) 6M 12M 248 VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos {Benchmark) 1.10% 307% 1.18% 312% 6.21% 14,71%
CAKA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,08% 2 79% 1.21% 2.82% 5.92% 13T1% 0.78% 0.02%
IRF-M 1 (Benchmark) 040% 1,78% 0,96% 1.65% 2.49% 7.15%
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.37% 1.53% 0.87% 1.48% 2.168% B42% 0.30% 0, 00%
CADGA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 1,38% 1,59% 0.88% 1 54% 2.25% 5.68% 0,29% 0,00%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX4 0.39% 1,56% 0,84% 1.55% 2.24% 547% 0.29% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) 0 24A% RS ZE4% 1 595% 13EIN “
BB IMA-B 5 FIC REMDA, FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.98% 229% 1,11% 2.49% 5.70% 13.04% G62% 0.02%
CAlXA BRASIL IMA-B & TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,98% 2.30% 1:13% 2.53% 5.69% 13.00% 0,81% 0.02%
IMA-B [Banchmark) -0,13% -2, 30% -1,58% 0.52% 4 71% 6.92% - -
BRADESCO INSTITUCIOMNAL IMA-B FIC RENDA FIXA <0.20% -3.14% -1.80% 0.31% 3,79% 5.50% 2.08% 0,08%
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-E TITULOS PUBLICOS FIC REMDA Fixa -0,16% =2.57% -1.65% 0,34% 4.34% 5,19% 217% 0,06%
CAXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP =0.16% -2.51% -1.69% 0,37% 4.45% 6.20% 2.16% 0,06%
Selic (Benchmark) 0.44%, 2.50% 1.21% 2.01% 2.88% 5,54% -
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO O 0,495 2.84% 1.38% 2,28% 3,26% B,25% 0,05% 0,00%
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IPREM - INSTITUTC DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

TERNA Relatario de Anilise, Enquadramentas, Rentabilidade e Risco - Base: ugEE.u.u»u.ﬂTf
bl ) ] . = T e
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2021 - RENDA FIXA "

Meés Ano M i 12M 24Mm VaR Més Volatilidade 12M
CO {Benchrnark) 0.44% 2.51% 1.22% 2.01% 2,39% £.65% - ¥
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 0.46% 264% 1.31% 2.13% 3,23% E.30% 0.03% 0.00%
SANTANDER PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DY 0.51% 1,03% 142% 2.40% 3.78% 8,70% 0.03% 0,00%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.53% 2.65% 1 48% 2.31% 3.31% 6,30% 0.13% 0,01%

Nio definide (Benchmari) - - -

BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC -0.01% -1,38% A, 70% 0.51% 1.75% 5.52% 0.80% 0.03%
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Ly IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
u_-mmzh, Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: wm..ﬁm_mmn_m%
—

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2021)

BANCO SANTANDER: 3,88%

BANCO BRADESCO: 19,05

- CAIXA ECONOMICA  32.062.678,12

I &8 GesTAO 13.983.415,33

CATOA BCONBMICA: 5366% B sanco BRADESCO  11.382.624,22
B8 BANCO SANTANDER  2.321.225,63

BE GESTAQ: 23,40%

Pagina 7 de 13 Terna Capital - Consultoriz de [nvestimentas
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T IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA

.—.mmtz_h. Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Rizco - Basze: .u._n_h.__.”_m_mmmmm _
Distribuigio dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2021) —
—
IRF-M 1: 7,29%
IMA-GERAL: 9,57%
CDI: 29,95%
8 cor 17.897.313,38
~l1MABS 15.273,257,52
IMA-B: 10,56%
B ioxa 1Pca 24 10.186.758,94
& i 6.356.687,72
5 IMA-GERAL 5.719,877,25
B8 1rrM 1 4.356.048,49
IDKA IPCA 2A: 17,05%
IMA-B 5: 25,48%
Pagina § de 13 Terna Capital - Consultona de Imvestimentos
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_“.,..;ﬂ IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
— Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09,/2021
TERNA

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021 & =

Més Saldo Anterior Aplicagies Resgates Baldo no Més Retomo Retorng Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més M=ta Acum Gap Acum VaR
o 39,244 853 08 3,00 400.000,00 58.858.483,02 =186.370,06 -186.3T0,08 =0,31% 0, 31% 0.57% 0,67% 46 3% 1.47%
F v reting 555442 78 58.271.825 659 0d, 11 -G85.477 = =1,18% 1,245, 1,893% -61.20% 1.47%
Marge 2B.271.825.69 S50%9.865,88 450,500.00 58.283.088 84 48052 71 -744,562 B8 -0, D% 1. 26% 1,42% 3.38% -3T.35% 1889
Abrd S8 283005 84 566.865.56 487.583 B9 58,513,365 08 411487 27 -333.4075.81 0,70% .57% 0.73% 4 14% -13.87% 1,58%
Maia 58,813 868,08 508.815.85 420.00%,00 59.323.408.01 428724 07 53.648 46 0.72% B, 15% 1,28% 5,47 2.83% 1.36%
55.329. 408 520.885.88 585,000 00 2 53.166,25 125 814,71 2,09% 0.24% 0.88% b 1 B0
Jutho 58.237 440 12 511 AGE BR £13.000,00 59.357.575 48 =7R.ETY50 58,135 21 -0, 13% 1% B.02% 1.40% 1.23%
Agosts 59.357.828 48 658,565 1 453:300.00 50387413 18 17347 40 -105.343 19 -0, 29% 1.34% 9.47% -1 908 1,788
19 15.041 272,08 14,432,408 23 58.745.943.30 233.664,25 48321, 08 0.43% £1% 11, 235% 0L68%
Investimentos x Meta de Rentabilidade
i
I i I
] 3 6 9
Investimentos IPCA +547% a.a.
: : S N o Y ' . -Ma.:m 9 _..ﬂm.ww ....- . - . J.._m.:.;.u.. Capital - _na.n._m_.__..m._._m de HJ,.mHu..al__._..”:_..M

A, Santo Amare, 1149 - CJ 31 - Vila Nova Conceicda - Sia Paudo/SE
CEP: (4505-001 - Telefone: (11) 93091-3256
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IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMNICIFAL DE BURITAM
Felatorio de Analise, Enquadramentas, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08,/2031

Graficos ilustrativos de Evelug3o Patrimanial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

Patriménia (R$)

70.000.000,00

60.000.000,00

50.00:.000,00

40.000.000,00
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Comparativa

Retorno (%)
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.00

3.00
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“ .

AND 36M

-3.00 T T T T T o T
Fev'21 Abr'21 Mai'21 Jun'21 Jul'21 Ago'21 Set'21
Investimentos Meta de Rentabilidade | CDI = IMA-B

. IMA-B5 | IMA-B5+ | |IMAGeral |IRF-M | IRE-M1

| IRF-M1+  Thovespa | IBX | SMLL | IDIV
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ﬁpm.wﬂ IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITARA~
= Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2021

TERNA
FUNDOS DE RENDA ﬂm»'wi

Retorna dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no mes de Setembro/2021

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicactes Resgates Salda Atual Retorno [RE) Retorno (%) (%) Instit  Var - Més
CAIA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULDS PUBLICOS FI REND. 10.078.085,52 0.00 0.00 10.186.758,94 10867342 1,08% 1,08% 0.78%
CAINA BRASIL IMAB 5 TITULDS PUBLICOS FIRENDA FIX ., 11.549.005.00 0.00 0.00 11.662 308,26 113.303.26 0.98%, 0,98% 0.81%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.526.474.97 0.00 0,00 | 3.560.948 26 34.474 2% 0:88% | 0,98% 0,82%
CAlXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 2.108.922 95 3.885.000,00 0,00 6.022.355 44 23.445 45 D.47% 0.53% 0,13%
SANTANDER PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 2.311.817.59 0,00 2.321.22563 9.408 04 0.41% 0.50% 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC Di PREVIDENC... Bo4 450, 0d 1.832.580 B4 0,00 2.527.175.97 10.128.29 0,40% 0.46% 0,03%
BRADESCO PREMILM FI RENDA FiXA REFERENCIADD DI 0,00 7.000.000,00 0.0 7.026.543,34 26.543,34 0.38% 0.49% 0.05%
CAIA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIX,, 2.628.947 22 0.00 458,000,00 2.180.635.63 9668 40 0.37% 0,38% 0,28%

. BEIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVIDE. . 3B17.692:43 +1:885,86 1662 5886 TS 41285 ‘B44350 0,22% I 0,30%
BRADESCO IRF-M 1 qx.u_.om PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.0 0.0 .00 0.01 0.00 0,00% 0.39% 0.25%
BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO £.720,181.11 0.00 000 5719.877.25 -303 56 -0,01% -0,01% D.80%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ., 5.537.074.06 0.60 3.500.000.00 2.010.606,85 -1B.468 11 -0,30% - 16% 2.18%
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 2.320,633 50 0,00 2.311.817.59 0,00 -8.615.81 -0,38% -0.16% 2,17%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC ... 5.554.011,26 0,00 3.500.000,00 2.119.724 68 -34.286 58 .b_m: % -0, 18% 217%
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B FIC RENDA FIXA 5.771.925 48 0,00 3.500.000,00 2.236.356.19 -35,565,29 -0,B2% -, 20% . 2.08%

Total Renda Fixa 59.387.413,19 15.041.272,09 ! 14.932.406,23 59.749.943,30 . 253.664,25 0,43% | 0,69%
. i . rvm....u___jm 11del3 Terna Capital - Consultaria de Imestimentos
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@ IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE m:aﬂh?___bl%
Relatério de Analise, Enquadramentas, Rentahilidade e Risco - Base: 30,/09/2021

TERNA
. = e B L e o e R s Ty Srtch e ﬁ
Retorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicacfes e resgates) no 3° Trimestre/2021 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgaies Saldo Atuai Retorno (R$) Retormo {%) {¥a) Instit
CAlXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA EIX... 11.531.965,39 ! 0.60 0,00 11.662.308,26 130.342.87 1,13% 1.13%
: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIREND... 10.065.075 47 0.00 0,00 ,_____.,_mm.umm.mw | 121.683,47 1.21% 1.21%
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 1.527.842 81 4.449.699 25 0.00 622,368 44 | 44 735,28 0,75% 1.48%
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.522.030.11 3,060 0.00 3.560.948 25 . 38.919.15 1.11% 1.11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVIDE. . 3.775.056,98 35.597,58 1.652.558 64 217541285 27.345.93 0.72% 0,87%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 0.00 T.000.000.00 0,00 T.026.543 34 26,5473 34 0.38% 1.38%
CAIKA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3.4759.182,24 0.0G 1.324. 300,00 £.180.63563 25.753.39 0.74% 0,89%
BE PERFIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENG... 6.00 2.512 588 64 0,00 282717597 14.587.33 | 0.58% 1.31%
- BAMTANDER FREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI ! LA 2T e o 231563 9,408 04 " 041% | T42% _
: mrh..n_mmﬂﬂ IRF-44 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,01 0.00 a.00 0.0 .00 0.00% 3,594%
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.760.354,54 0,0 Q.00 ST19.877.25 -40.477 24 -0,70% -0,70%
SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP £.356.025.21 0,00 2.311.817.59 300 4420772 -1,88% -1.65%
CAIA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA .. 5.613.023.35 | 0,00 1.500.000,00 2.010.606,85 -102.416.50 -1,82% -1.68%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULDS PUBLICCS FIC ... 5.741.069,48 .00 3.500.000,00 2119.724 68 -121.344 80 2. 11% -1.68%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA | 586571433 . 0.00 3.500.000.00 2.236.356,19 . -128.358,14 . -2.81% -1,.80%
. Total _nm:nu Fixa I 1.506,35 | 0,00%
B - y Pagina 12 de 13 N i Terna Qatmﬁm_ - Cansultona de [nvestimentos
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Disclaimer

Este documento {caracterizado como relatario, parecer ou anéalise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualgquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagfes agui contidas s30 somente com o objetiva de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venida ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAC que reflete o momenta da andlise e s3o cansubstanciadas em informagGes
coletadas em fontes pablicas e que julgamos confiaveis.

& utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsdveis diretos. As informagBes aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informactes prestadas ou julgamento sobre a gualidade delas, e nao devem ser consideradas como tais

As informagies deste documento estdc em consonancia com as informagées sobre os produtos mencicnados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagies podem ser obtidas com o responséavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CWM [Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos da cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade cbtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados efou de longa prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagio. Os riscos inerentes sos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de boelsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bermn coma o inverso proporcicnalmente. Todos e qualquer outra valor exibido estd representado em Real (BRL) & para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CWVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n3c assequra ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendagio e aconselhamente, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacio sejam exclusivas do cliente,

Ma apuragio do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art, 6° da Resolugdo CMN n® 3.522/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuigdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso III, alinea “a".

Os RPPS devemn estar adequados 3s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterages, alem da Resolugao CMN n® 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras
providéncias.

Pagina 13 de 13 Terna Capital - Consultoria de Investimentos
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IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

Ata n® 11/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h15min, do dia oito (8) de outubro (10) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se os
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Margal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 — Estratégia
de Investimentos/Aplicacdo de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha
e despesas administrativas; 3 - Outros assuntos. Item 1 - Més de alta volatilidade no
cenario econdémico marcada por uma queda de 6,57% no fechamento mensal do Ibovespa,
pior més desde margo de 2020, marcado pelo inicio da pandemia. Nos Estados Unidos
houve a divulgacao dos dados de emprego registrando 235 mil empregos nao agricolas em
agosto, que obteve um resultado abaixo do esperado e dos dados do ultimo més, trazendo
especulagdo no mercado quanto a retirada das medidas de estimulos monetarios do Federal
Reserve (FED). Ainda sepue no radar a preocupacdo quanto ao quadro fiscal da
incorporadora chinesa Evergrande e a crise energética da China e seu reflexo na atividade
econdomica. Ja nos Estados Unidos, o principal ponto de atengao continua sendo a redugao
dos estimulos monetarios. O indice oficial de inflacao do pais (Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA), acelerou 1,16% em setembro, sendo a maior taxa para o més de
setembro, desde quando o Plano Real foi iniciado. Assim sendo, o IPCA acumula alta de
6,90% em 2021, ja nos 1ultimos 12 meses, a taxa anual atingiu os dois digitos pela primeira
vez em mais de 5 anos, somando 10,25%. Para o proximo més, devera ser observado a
conducao da politica monetaria ao final de outubro, o avango inflacionario no pais, e o
desenrolar politico, com pautas estruturais ¢ com poder de gerar altas volatilidades. Quanto
as expectativas com relagao ao Brasil, passa por um processo de imunizagao mais eficiente.
Teremos que acompanhar as decisdes do Banco Central em relacdo a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em
pratica, a aceleracao da inflagao e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.
Diante dos fatos apresentados, o Comité decide por manter as aplicacdes conforme
reposicionamento realizado no més anterior, com a finalidade de protecdo da carteira e
mantendo a estratégia de aplicar os novos recursos em fundos de curto e médio prazo. Item
2~ Os valores para pagamento de folha e despesas administrativas deverao ser resgatados
de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos estes com prazo de resgate D+0. Item 3 -
Foi apresentado aos membros do Comité, balancete de receitas e despesas do Instituto para
avaliacao dos pagamentos com fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos,
inativos e pensionistas.

" Rua Jaaqmm Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771
—~ CEP 15290-000 — BURITAMA - SP
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RESUMO GERAL
NACIONAL

Més de alta volatilidade no cendrio econdmico marcada por uma queda de 6,57% no fechamento mensal do
Ibovespa, pior més desde marco de 2020, marcado pelo inicio da pandemia.

Foi aprovado na Camara dos Deputados o texto gue altera as regras do Imposto de Renda, tanto para pessoas
fisicas quanto para empresas. Segundo o relator Celso Sabino, apesar da reducio de impostos, ndo havera gueda
na arrecadagdo dos estados e municipios, pois hd outros mecanismos de compensacdo previsto no préprio
projeto.

Mo texto aprovado ha previsdo de corte de 7% na aliguota do Imposto de Renda para empresas, caindo de 15%
para 8%. Além da tributacdo no mercado financeiro que passara a ter uma taxa de 20% sobre lucros e dividendos.
Para pessoas fisicas a reforma do Imposto de Renda atualizara a tabela atual, sendo assim, para trabalhadores
que recebem até RS 2.5 mil mensal seria isento de contribui¢3o. O texto da reforma segue para apreciagio do
Senado, fato que deixa os investidores atentos quanto ao desenrolar deste tema.

0 Produto Interno Bruto do segundo trimestre de 2021 teve uma leve variagiio negativa em 0,1% em comparacio
com o primeiro trimestre do ano. Em contrapartida, comparando a igual periodo do ano anterior, o PIB teve
crescimento de 12,4% no segundo trimestre de 2021.

A semana mais curta devido ao feriado aqui no Brasil e nos Estados Unidos teve um desfecho negativo. O
Ibovespa recuou 0,97% na semana do dia 06 a 10 de setembro, devido principalmente ao Ato pré governo que
aconteceu no feriado de 07 de setembro.

Esse acontecimento gerou bastante volatilidade nos mercados, deixando claro o atrito entre os poderes,
ocasionando o recuo da bolsa e o avango do délar, mesmo que ao final da semana, com o didlogo restabelecido,
© principal indice acionario brasileiro devolveu parte da perda acumulada na semana.

Com isso, com a crise institucional no front politico, tivemos uma desvalorizacio bem significativa do real na
semana, aliado a isso, os dados de inflagdo divulgados pelo IBGE, colocaram o més de agosto em alta de 0,9%,
contribuindo para uma pressdo adicional no Banco Central, com a abertura dos juros futuro.

No ano, o IPCA chegou a 5,67% e a 2,7% em 12 meses, contribuindo para entendimento de que a taxa Selic, deve
ser ajustada para cima nos praximos periodos, tendo em vista, também, a crise hidrica, tema que segue tendo
um papel importante para a elevacio dos precos.

Durante o mes, na quinta-feira (16), foi anunciado pele governo o aumento temporario do Imposto sobre
Operacdes Financeiras (I0F), essa medida comeca a valer a partir do dia 20 de setembro e a tendéncia é que
permaneca ate o final do ano, a intengdo do governo é levantar recursos para financiar o Auxilio Brasil (versdo

nova do Bolsa Familia). ’é/l
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Em relacdo a super quarta, por aqui, o Banco Central, através do COPOM {comité de politica monetaria) anunciou
a elevagdo da taxa basica de juros em um ponto percentual, colocando a Selic no patamar de 6,25%, de olho na
inflagio que segue bastante persistente,

MNos Estados Unidos, o FED, atraves do FOMC, manteve a taxa de juros inalterada por |3, mantendo a sua politica
econdmica estdvel, e se pronunciou em relagdo ao Tapering, conhecido como o suporte a atividade econdmica
por la, chegando a declarar a redugio gradativa do estimulo mensal, que hoje gira em torno de US5 120 bilhdes.

Ao final do més, foi divulgada a ata de Copom, que informa a persisténcia das pressdes inflacionarias sobre os
componentes volateis como alimentos, combustiveis e a energia elétrica. Na ata é reafirmada a intencdo do
comité de repetir a elevacio da taxa de juros em 1% na reunido de outubro.

INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos houve a divulgagdo dos dados de emprego registrando 235 mil empregos ndo agricolas em
agosto, gue obteve um resultado abaixo do esperado e dos dados do dltimo més, trazendo especulacdo no
mercado guanto a retirada das medidas de estimulos monetarios do Federal Reserve (FED],

A criacdo de vagas do setor de trabalho, virem aquém do esperado, e o saldrio-minimo real, surpresa do més,
veio animando os investidores.

Esses pontos citados, contribuem para gue o FED (Banco Central Americano) se mantenha cauteloso em relacdo
a normalizagdo da politica monetaria,

Ainda por i3, os temores em relacdo a variante Delta € a escassez de matéria prima, tem dificultado a
recuperagio econdmica no curto prazo.

Ainda segue no radar a preocupacdo quanto ao quadro fiscal da incorporadora chinesa Evergrande e a crise
energetica da China e seu reflexo na atividade econdmica. la nos Estados Unidos, o principal ponto de atengdo
continua sendo a reducdo dos estimulos monetarios.

O CPl dos Estados Unidos subiu 0,3% sendo abaixo do esperado em agosto, consigo é destacado o ritmo de
desaceleragio, em contrapartida os investidores ndo consideram mudanga quanto a expectativa do FED, que
deve anunciar a redugio dos estimulos ainda esse ang.

Ma China também houve a divulgagio dos dados de producao industrial da China, que subiu 5,3% em agosto. O
dado ficou abaixo do esperado pelos analistas que esperava alta de 5,6%, destacando a desaceleragdo do
periodo,

Em ambes os cases, Estados Unidos e China, a visdo dos investidores @ de gue a queda no ritmo das economias
em se dado devido a disseminagdo da variante Delta e consequente fechamento do mercado.
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MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se alta mesmo com o FED
prometendo manter o juro proximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo
suficientemente prolongado enguanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

Outro ponto € o sentimento de que o Tapering vem por ai, ja que Powell reiterou em suas falas que FED esta
perto de alcancar critérios para iniciar reducio de estimulos.

C gue preocupa ainda ¢ a aceleracio da inflagdo, sendo refletida na alta das Treasuries, em resposta as
expectativas dos investidores de gue a inflacdo se desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia
americana.

No més, se tratando de renda variavel, o DAX avangou 1,32%, Dow Jones 4,06%, EURO Stoxx 50 2,49%, Nasdaqg
avangou 2,59%, Nikkei 255 recuou (2,06%) e S&P500 3,03%.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA {NACIONAL)

A taxa de desemprego divulgada em setembro de 13,7%, apresentou uma melhora em relacdo a taxa divulgada
em meses anteriores, porém ainda atinge 14,1 milhdes de brasileiros, de acordo com o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Segundo o IBGE, o recun na taxa de desemprego foi influenciade, principalmente, pelo aumento no nimero de
pessoas ocupadas, que cresceu em 2,1 milhdes em relagdo a Ultima pesquisa divulgada. Essa alta no nimero de
pessoas otupadas se deve ao trabalho informal, que chegou a 36,3 milhdes de pessoas e uma taxa de 40,8%.

Trabalho por conta propria puxa alta da ocupagdo em um
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A Secretania ce Politica Econdmica (SPE) do Ministério da Economia manteve a previsdo de crescimento do
Produto Interno Bruto (PiB} em 5,3% para 2021 e em 2,5% para 2022. As projecies se basearam na recuperacio
causada pela pandemia, taxa de poupanca mais elevada, reformas econdmicas, retomada do setor de SErvigos e
do mercado de trabalho informal.

A expectativa do Ministério da Economia para o ano de 2022, era de que o saldrio subiria cerca de R569,00
passande para R31.169,00. Contudo, o ano ndo chegou ao fim e a inflagio nio desacelerou e continua
crescendo,

Dessa maneira o valor tera de ser revisto. Presentemente, a expectativa & de que o reajuste leve a remuneracio
minima para a faixa de R$1.192,00.

SETOR PUBLICO

A balanca comercial de setembro de 2021, apresentou um superdvit de US$ 4,322 bilhées segundo dados
divulgados pelo Ministério da Economia.

De janeiro a setembro, o superavit acumulado ja soma USS 56,433 bilh@ies. O valor é recorde da série histdrica,
iniciada em 1989, para o periodo dos nove primeiros meses do ano.

Com o fim do terceiro trimestre do ano, o Ministerio da Economia revisou a projecdo de superavit da balanga
comercial para USS 70,9 bilhdes em 2021,

Se confirmado, o valor serd 40,7% maicr que o resultado positive observado em 2020, de USS 50,9 bilhdes. A
projecdo divulgada, é inferior a estimativa de julho.

A gqueda na projecdo se deve principaimente, porque houve uma desaceleragdo nos pregos dos produtos
exportados pelo Brasil e aumento na demanda por combustiveis importados de fora do pafs.

INFLACAO

O indice oficial de inflagdo do pais (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA), acelerou 1,16% em
setembro, sendo a maior taxa para o més de setermbro desde 1964, quando o Plano Real foi iniciado.

Assim sendo, 0 IPCA acumula alta de 6,90% em 2021, jd nos dltimos 12 meses, a taxa anual atingiu os dois digitos
pela primeira vez em mais de 5 anos, somando 10,25%,

No més de setembro, a energia elétrica sofreu aumento de 6,47%, além do preco do botijio de gés que
aumentou em 3,91%, somando 16 altas consecutivas, Os precos dos combustiveis também foram elevados,
tendo variagdo de 2,43%, & gasolina teve acréscimo de 2,32% e o etanol de 3,79%.
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IPCA - Inflagao oficial més a més

1,600k
LA 1,35%
1 20% 1,16%
1,00% oo 0, H0%
A fecx U.B% 0,86 __ 0.83% & 0,87%
0,B0% | et
0, bd %
060% |l OA%
0:40% 0,31%
0,25%
0,20%
0, (R
A Al wa A . - - "
& b \;'I-"'V i i .E'\ & ey :,'5‘\‘ ‘.::" ] .g‘-‘-l \':\" ﬁ“.. o-.{l _Q':b
L s o - g i & " & et 5 ':rq:' o

O Indice Naciona! de Precos ac Consumidor (INPC) acelerou 1,20% em setembro, sendo a maior alta para o més
de setembro desde 1994, Com isso, o indice acumula alta de 7,21% no ano de 2021 e 10,78% no periodo de 12
meses,

INPC - Inflagdo més a més
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Em setembro, o ddlar fechou com alta de 0,29% e com acumulado de 4,98% no ano de 2021, A expectativa de
que o FED (Banco Central norte-americano) comece a remaover os estimulos monetdrios ofertados desde o inicio

da pandemia continuou 2 derrubar as balsas,
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A desvalorizagdo do real pode ser explicada pela percepgao de maior risco fiscal no Brasil, causada pela incerteza
em torno de uma possivel prorrogacao do auxilio emergencial.

Id no setor externo, 0 aumento dos juros longos dos titulos do Tesouro americano em meio as preoccupacdes da
inflacao global foi o principal mativador da depreciagdo da moeda nacional brasileira, além da formacio da taxa
Ptax, taxa baseada no cdmbio médio do dia que rege diversos contratos de derivativos e a parcela da divida

publica vinculada ao cambio.

Outras causas da desvalorizagio do real sdo dadas principalmente pelos trés riscos “relevantes” apresentados
pelo Banco Central, sendo eles, o agravamento da crise hidrica, o Covid-19 e as expectativas da trajetoria fiscal

que podem pressionar os prémios de risco e a confianga dos agentes.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em relacdo aos titulos publicos, a rentabilidade do IMA-Geral em setembro ficou préxima da estabilidade (-
0,01%). O melhor resultado veio do IMA-BS, que mostra o comportamento dos titulos de até cinco anos de
vencimento e atrelados a inflagdo, com aumento de 1,00%, rendendo 2,48% em 2021. O IRFM-1, que retrata o
desempenho dos titulos pré-fixados de até um ano de vencimento, apresentou variacdes mensal e anual
positivas, 0,40% e 1,78%, respectivamente,
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Os titulos indexados a taxa Selic permanecem atrativos — um indicativo é o rendimento médio do IMA-S (carteira
das LFTs em mercado) do segundo trimestre (0,20%) contra o terceiro (0,46%), com destaque para o resultado
de setembro (0,49%), que foi 2 maior variacio para o més desde 2017. Além disso, esses ativos continuam
liderando em rentabilidade durante 2021 (2,63%).
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0 IMA-B5+ seguiu em direcdo diferente dos seus pares: a carteira, que reflete os titulos publicos indexados 3
inflagdo e de vencimentos acima de cinco anos, desvalorizou 1,26% no més, o que ampliou ainda mais a sua
gueda neste ana (6,63%).

O IRFM-1+ tambem recuou, com desvalorizagdo de 0,73% dos titulos pré-fixados acima de um ano de
vencimento, registrando perdas de 5 87% em 2021,

A performance dessas carteiras esta mais relacionada as percep¢des de riscos de longo prazo, refletindo o
aumento das incertezas dos investidores quanto as indefinicdes em relagiio & reforma tributaria e em como serdo
feitos os pagamentos dos precatérios de forma que possa acomodar o novo programa social do Governo.

PERSPECTIVA

Para o proximo més, deverd ser observado a condugdo da politica monetéria ao final de outubro, o avanco
inflacionario no pais, e o desenrolar politico, com pautas estruturais e com poder de gerar altas volatilidades.

Outro ponto de atenciio é em relagio a divulgacdc do Relatdrio de Emprego dos Estados Unidos e a taxa de
desemprego, que tende a balizar as decisGes do FED.

Quanto as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de imunizacio mais eficiente. Teremos que
acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagio a politica monetaria, que indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinag3o em pratica, a aceleracdo da inflagio e os estimulos que
seguem sendo despejados na economia.

0s dados indicam uma pressio no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central
a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério
semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade ser4 elaborada, agora com
a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populagio brasileira com novas vacinas podendo entrar
no plano inicial e agora com possivel producio nacional com a ButantanVac.

A preocupagdo com o guadro fiscal, o grave endividainento e teto de gastos, restando apenas esperar que o
acordade seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato
que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos dltimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros,
a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagfies de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacio contra a Covid-
19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢3o pelo governo.
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0 mais recomendado para o atual momento ¢ a cautela ao assumir posigdes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sern ainda a desenhar um horizonte claro, em razio principalmente
pela nosso cenario politico,

Mantemos nossa recomendacgao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias, Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos pablicos indexados a inflagao medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampla),
que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juras Semestrais), n3o estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagio em 5%, sendo indicado para os RPPS gue
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo
maovimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais
baratos, municie-se das informages necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.

Estréiéﬁ:ia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa I o o 60%
Longu.issi.mr:.: Prazo (IMA-B 5+ & IDKA 204) I R _ 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) ' 1 5% |

Gestdo do Iil.lrétinn o T - - 30% T

‘Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B5 e IDKA2) - 20%

| Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB i ' 5%

| Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes : 20%
Multimercados T i e o a 5%

| Fundos de ParticipagBes * I - 2,5%

| Fundos imobiligrios* - 2,55@ LR
Investimento no Exterior =gl . R 0% |
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investern em Fundos de ParticipacBes @ Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposi¢io aos Fundos de Agdes na proporgio desse excesso.
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