IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n° 08/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia dez (10) de agosto (8) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se oS
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Margal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 — Relatorio
do 2° Trimestre 2021; 2 - Estratégia de Investimentos/Aplicagido de novos Recursos;
3- Resgate para pagamentos de folha e despesas administrativas; 4 - Outros assuntos.
Item 1 - Apresentado o relatorio do 2° trimestre /2021, destacando retorno positivo no ano
de 0,25%, ainda distante da meta de 1,52%. O desempenho da carteira demonstra
claramente as oscilacdes de mercado, principalmente atrelada a pandemia do COVID-19 e o
plano de vacinacao. Ainda, as aplicacdes da carteira estao enquadradas perante a
Resolucao CMN n® 3.922/2010 e também na Politica de Investimentos de 2021.Item 2 - O
més de agosto iniciou com volatilidade, por conta da retomada do legislativo com pauta
como reforma tributaria e CPI da COVID. Ainda taxa basica de juros foi elevada em um
ponto percentual pelo COPOM. Contudo, apesar das oscilagdes de mercado, as expectativas
seguem sendo o plano de vacinagao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue
sem definicao pelo governo. Ainda segue as orientagoes de cautela para assumir posicoes
mais arriscadas. Assim, o Comité decide manter as aplicagoes da carteira e aplicar os novos
recursos em fundos CDI. Item 3- Os valores para pagamento de folha e despesas
administrativas deverdo ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos
estes com prazo de resgate D+0. Item 4 -Foi apresentado aos membros do Comité,
balancete de receitas e despesas do Instituto para avaliacio dos pagamentos com
fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inativos e pensionistas.
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Data Extrato: 30/07 /2021
fndice de comparacio: IPCA + 5,47

TERNA

Cliente: BURITAMA - 5P
Data Inicio: 30/11/2017

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdio de Ativos

Valar{R%)
{30/07 72021}

5% no PL
do Funda

REMDA FIXA

ARTIGO 75, INCISO I, ALINEA "B" - FUNDOS 100% TITULDS PUBLICOS

mmmmnn.mﬂﬁmﬂ.m_wz 11.326.892/0001-35  DEUEH mmﬂm_qm PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,36% n0s  0lB%  -D02%  0.82% 3.793,137,57 £39%  G.744.375.720,34 0,06%
B cowtit | 10:986,880/0001-70 e TITULOS PUBLICOS FIC g gaqy 060  -G40% @ -0,00%  -1,31% 5.717.828,47 g,63% £83.982.144,63 c.84%
CEF 10.740.656/0001-33  SUA BRASILIHAS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.69% 05D -040%  -0,08%  -1,23% 5.550.647,54 g42%  5.H38.267.400,83 £, 10%

CEF 10.740.670/0001-06  CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIKA  0,35% Bod 017 -0,02%  085% 3.071.937,50 5.18%  7.606.396.263,31 0,04%,

CEF 11.060.913/0001-20 5k BRASILIHAE 3 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5 ggq, 0,29 DO1%  -D,01% 1,17% 11.533.568,36 19,43%  1L.707.172.620,85 0,10%

SANTAMDER 14.504.578/0001-50 hmﬁmﬂmﬂmﬂﬁnﬁw INSTITUCIGRAL TITULDS PUBLICOS 5,68% 060 (039  -0,00% L 26% 2.345.723,54 285%  1.128.095.433,47 0,21%

CEF 14,386.926/0001-71 mﬂﬂwn b 2A TITULOS PUBLICOS FI 1.52% 028 -006% 0,11% 1.50% 10.058.539,43 16,95%  12.042.628,715,86 o,08%
:mm%hmm.w@ﬂwﬁ: [3.541,447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID LP 2,63% 0,29 0o%  -0,01% 1,19% 3.522,875,50 S93%  SO2E.7EZOINZE 0.06%
mw?ﬂnﬂmhﬂ“—.mz 25 TR 994,000 -90 BE h._l_Uﬁ.’h.m_D ATIVA FIC RENDA FIXA “vﬂ.n.sumznnm.m_.ﬁuﬂ_ 3,.00%: o -0,25%: =0,15% -0,93% 5.745.973,52 9, 6E% B.O70.003.955 40 0,063

Sub-total ARTIGO 72, INCISO I, ALINEA "B” - FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS 51.381.181,44 86,56
ARTIGO 72, INCISO IV, ALINEA A" - FUNDOS REMDA FIXA (LIVRE)

CEF 03,737, 206/0001-37 CAMXA BRASIL FI RENDA FIXA REFEREMCIADO i LP 0,2 0,04 0,458 127,03%: 1,61% 1.534.845,30 2,59%; 5.930.887.062,81 0,03%
BRADESCO ASSET  08.702.758/0001-25  BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 5.87% 083 <0440  -0,07%  -1,80% 5.839,849,05 0,84% 176233581216 0,31%
pmw._mhwﬂwﬂﬂm: 13.077.418/0001-49 hﬂhﬂmﬂ%ﬂ%&hm FIxaA REFERENCIADD B 0,19% 0,03 0,29%  11287% 0,29% 601,750,658 1,01%  4,167.355.289.65 ae1%

Sub-total ARTIGD 72, INCISO IV, ALTMEA "A" - FUNDOS RENDA FIXA AFH;H”_ 7.976.445,03 13,44%
Sub-total RENDA FIXA 55.357.626,47  100,00%
Total 56.357.626.47 100%:
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Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 3040772021
Data Inicio: 30/11/2017 indice de comparacdo: [PCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

REMDA FIMA

e Carteira Palitica Investimento Limite Res. 4.604 /17

ARTIGO 79, THCISO 1, ALINES "B" FUNDOS 100% TITULGS PUBLICDS

SL.361.181.43 86, 56% 100, D0% 100, (0%
ARTIGO 79, [NCISO IV, ALINEA “A" FUNDDS RENDA FL(A (LIVRE) T.976.445 D4 13, 44%, 40,00% 40,00%
Total REMDA FINA 59.357.626,47 * 100,00%

Rentabilidades por Artigo em Periodos Fechados (%) Ganhos Financeiros

HEH hEMene E H

Ganho Bruto (R3]}
ARTIGO 72, INCISO I, ALINEA “B" -0.13

0,32 122 10,87 T ;

% do €01 333 15,6 132,1 150,7 AREHG I IR BLAGTR

ARTIGO 72, INCISO IV, ALENEA "A" -, 30 -1,70 1,75 19,90 T L g

% do COH es ] 5 bk ARTIGO 79, INCISO IV, ALINEA "A 1771271
Total -78.679,51

Analise da Disponibilidade Financeira

Periodo

Valor Acum. Bruto (R%) %) Acum.
de 0 & 30 dias 59, 357.6126,47 106y E8.357.626.47 100



Cliente: BURITAMA - 5P

Data Extrato: 20/07/2021
Data Inicio: 30/11/2017

indice da comparacio: IPCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

AlocacBo por Estratégia

B ARTIGOD 7, INCISO _.}_".E_m} "BT (86,56%)
B ARTIGO 7°, INCISO IV, ALINEA™A" (13.44% )

Alocacdo por Gestor

F BRASIL ASSET MANAGENMENT.

FADESCO ASSET MAMAGEMENT.

8 GESTAO DE RECURSOS DTVM

CANA ECONOMC A FEDERAL
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Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 30/07/2021

Data Inicio: 30/11/2017

indice de comparacao: IPCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

0,54 1,22 0,359 0,33 1,21 -0,01 072 2,43 031 8,59
H.._n____..,u‘a.._._._r Pum 0,70 0,54 ?E 0,85 1.7 0,80 0,40 088 092 021 nwu 9,37
p.p. Indx 0,18 0,16 0,68 -0,21 -1,84 -1,38 0,41 3,40 0,16 1,57 0,10 0,52 -0,78
2019 1,58 0,50 0,60 105 1,85 2,12 1,02 0,04 1,88 2,04 1,01 1,32 13,63
IPCA + 5,47% 0,78 0,86 1,16 1,02 0,60 041 0,68 0,58 0,40 0,59 0,54 1,60 10,03
p.p. Indx 0,78 0,36 3,56 0,03 1,25 1,7 0,34 -(},62 147 1,45 -1.94 0,28 3,60
2020 0,40 0,46 -3,.20 0,77 1,48 1,27 2,03 -0,46 -0,60 0,12 1,28 2,60 6,20
IPCA + 5,47% 0,68 0,63 0,54 o,11 0,04 0,71 0,85 0,69 1,06 1,31 1,32 1,82 10,24
pop. Indx -0, 28 17 -3,74 0,66 1,44 0,56 1,18 -1,15 -1,69 -1,17 0,03 0.78 -4,01
2021 -0,31 -0,85 -0,08 0,70 0,72 0,09 -0,13 T 1 o uE i n12
1PCA + 5,47% 67 1,24 1,42 a,73 1,28 0,96 1,43 - Lz 2 g i 8,02
p.p. Indx -0,99 -2,11 -1,50 -.04 -0,55 -0,89 -1,56 -7.90

Evolucio da Rentabilidade

Rentabilidades Mensais - 12 dltimos meses
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Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 30/07/2021
Data Iniclo: 30/11/2017 indice de comparacio:; IPCA + 5,47%
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anilise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo
Meses acima do Benchrmark 18 41,9% Cartaira IPCA + 547% p-p- Indu.

Meses abaixo do Benchmark 25 58,1%

02 meses 0,58 373 30 2,786

06 meses 0,44 7,30 -6,% 3127

12 meses 307 14,91 -11.8 3,116

SRCEah H 24 meses 10,82 24,01 LR 5,095

Maior rentabdidade da Carteira 2,60% dez/20 25 mieses 25,47 34.95 -B.5 4,364
Menor rentabilidade da Carteira =3, 20% marfa0 Desde o iniclo 32,08 44,57 12,4 4,044

Andlise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (°

Fundao § Indexador

B8 TRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 0,16 0,82 0,52 0,79 1,58 6,89 14,43
Var. o I8F-M 1 p.p. SR 0,18 -0,08 0,17 0,40 0,72 -1,01
BRADESCO INSTITUCIOMAL [MA-B TITULOS PUBLICOS FIC REHDA FIXA -0.40 =1.31 1,02 0,43 217 10,13 24,30
var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,22 -0.09 -, 18 -0,35 -0,76 -1,05
CATKA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICGS F1 RENDA FIXA LP 0,40 1,23 1,04 -, 36 2,28 10,19 40,21
Var, do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 0,14 -, 06 0,12 -1,24 -0,70 -1,14
CATXA BRASIL TRF=M 1 TITULDS PUBLICOS FT REMDA FIXA 0,17 0,86 0,53 0,84 1,75 714 14.76
var. do 1IRF-H 1 p.p. =002 =0, 54 0,07 0,12 1,24 =046 -0,69
CADGA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 0,01 147 0,53 1,08 4,77 137 24,50
Var. do THA-B 5 p.p. -0,01 -0,15 -0,05 =1,12 5,25 -0,62 -0,53
SANTANDER TMA-B TNSTITUCTIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENCA FIXA LP 0,39 126 1,03 -0,38 2,23 10,00 39,86
var. do TM&-B TOTAL p.p. -g,02 016 -1,07 0,14 -0,30 -0,88 -1,49
CAIXA BRASIL TDKA [PCA 24 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 0,08 1,50 0.50 1,35 5,45 14,00 27.53
Vae. do IDKA 2 p.p. 0,11 0,15 0,12 -1.17 «0,43 -1,08 2,04

BE [MA-B 5 FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO LP o, ; : 1,0
Var. do IMA-B 5 mup. =0, -0,12 0,07 011 0,27 -3,54 0,67
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Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 30/07/2021
Data Inicio: 30/11/2017 indice de comparacio: IPCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentahilidades em P dos Fechados |

%H kol HHH £8 TN H

BB .___rcﬁ.__.ﬂ._.h. ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOD -0.25 0,34 =0,38 0,55 768 16,16
var, do IMA-GERAL TOTAL pop. 0,15 ..P.mu 1,53 0,65 -1,13 -1,45 -1,20
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LFP 0,45 1,61 1,00 1,45 2,41 6,21 12,719
&% do COT 127,03 50,07 107,89 98,14 o, 00 91,83 G447
BRADESCO INSTITUCIONAL TMA-B FIC REMDA FIXA =044 -1.B0 (iR=1} 0,79 1,64 9.99 40,23
var. do IM&-B TOTAL p.p. -0,07 =0,71 011 -0,54 -0,88 =0,%0 =113
BB PERFIL FIC RENMDA FIXA REFERENCIADD D1 PRE ..aﬂmanrE.D LP 0,29 0,29 0,29 0,29 0,29 0,29 028
O da CO1 11287 112,487 112,87 112,87 112,87 11287 112,87
CDI 0,36 1.63 0,93 1,48 2.43 6,77 13,54
IBOVESFPA -394 2.34 2.44 5,85 18,35 19.63 53,75
IDKA-34 -1.17 -4.77 -0,67 -3.25 -4.11 8.89 31,18
IGPM + 5% 1.21 19,29 6,86 15.85 40,48 61.20 80,03
Indice BDR 5,91 16,57 1,55 9,86 33,2 107,01 127,32
Indice Imobilidrio - IMOB -6,03 9,68 2,70 -5,95 -12.04 -16.42 41,36
INPC + 3.27% 1.47 8.16 3.95 7.43 15,59 24,99 35,68
INPC + 3,43% 1.49 8.26 3,99 1.51 15,77 25,37 36,30
INPC + 5,54% 1,50 832 4.02 1.57 15,89 25,63 36,72
INPC + 3.87% 1,52 8.52 4,10 71.73 16,25 2642 38.00

IPCA + 4% 1,31 715 3,36 6,55 13,32 20,59 2941



TERNA

Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 30/07/2021
Data Inicio: 30/11/2017 indice de comparacdo: IPCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechad

%HHHHEE IﬂﬂL-._J-!l.-lu

IPCA + 4,07% 1.31 7.19 3,38 6,59 13,39 20,75 29,67
IPCA + 53,30% l.42 7,92 3,69 7.21 14,72 23,62 34,31
IPCA + 5,32% 1.42 (5 3,69 71,22 14,75 23.66 34,38
IPCA + 5,33% 1.42 7,94 3,70 1,23 14,76 23,69 3442
IPCA + 5,35% 1.42 7,95 3,70 7.24 14,78 23,73 34,50
IPCA + 5,36% 1.42 7.96 3,70 7.24 14,79 23,76 34,53
IPCA + 5,37% 1,42 7,96 3N 7.25 14,80 23,78 34,57
IPCA + 5,38% 1.42 .27 3,71 7.25 14,81 23,80 34,61
IPCA + 5,39% 1.42 7.97 3.7 7.26 14,82 23,83 34.65
IPCA + 5,40% 1.42 7,98 3,71 7.26 14.83 23.85 34,69
IPCA + 5,41% 1,43 599 3,72 1.27 14.84 23,87 34,73
IPCA + 5,42% 1,43 7,99 3.72 127 14,85 23,90 34,76
IPCA + 5,43% 1.43 8.00 3,72 7.28 14,86 23.92 34,80
IPCA + 5.44% 1.43 8.00 3,72 7.28 14,88 23.94 34,84

IPCA + 5,45% 1.43 8,01 3,73 7,29 14,89 23,97 34,88
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Cliente: BURITAMA - SP Data Extrato: 30/07/2021
Data Inicio: 30/11/2017 indice de comparacio: IPCA + 5,47%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Pericdos Fechados

IPCA + 5,46% 1.43 8.02 3,73 7.29 14,90 2399 3492
IPCA + 5,47% 1.43 8,02 3,73 7.30 14,91 24,01 34,95
IPCA + 5,86% 1,46 8,25 3.83 7.49 15,33 24.93 3645

IPCA + 5,87% 1.46 8.26 3.83 7,50 15,34 24,95 36.49
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RELATORIO DE ANALISE

BURITAMA/ SP 2° Trimesire 2021

PRINCIPAIS DESTAQUES

« RENTABILIDADE DA CARTEIRA
o 29 Trimestre 2020 = 1,52% | +2,99% IPCA + 5,47% a.a.
o Ano (2020) = 0,25% | +6,50% IPCA + 5,47% a.a.

« ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

o Carteira ENQUADRADA perante a Resolugdo CMN n? 3.922/2010 (v. consolidada)
o Carteira ENQUADRADA perante a Politica de Investimentos 2021.
- DESEMPENHO DAS APLICAGOES

o Todas as aplicacbes tiveram desempenho conforme a expectativa, estando alinhados ao seu benchmark e/ou dentro do parametro
do respectivo tipo de investimento.

o Trimestre marcado por uma recuperacdo bastante expressiva nos mercados motivados pelo achatamento nas curvas de contdagio,
inicio de flexibilizagdo gradual da quarentena em algumas regides e o avanco significativo da vacinagdo. Destaque também para a
continuidade do movimento de alta da Taxa SELIC que atingiu 4,25% a.a. e estimula um fluxo de recursos para o mercado de agdes,
mesmo diante de incertezas quanto a velocidade e intensidade da recuperagdo econdmica. Os principais pontos que tem ocasionado
o clima de avers8o ao risco nos investidores. mmﬂuo relacionados a CPI da covid-19, -ﬁﬁﬁ..__._m Ewcﬂ:m sinalizando tributar em 20% os
dividendos e a pressao .:mmn_azmzm nﬁmm_nﬁ ,ﬂm_n agravamento da nnmm E...__._nu. 3

¥

p. 2



RELATORIO DE ANALISE

BURITAMA/ SP

2° Trimestre 2021

VISAO DE MERCADO

. DESEMPENHO DOS iINDICES

abr-21 mai-21 jun-21 2021

BURITAMA 070%  072%  009% ! 152% | 025% !

................ : _ |
IPCA +5,47% a.a. 0, uw_x_ 1,28% 098% : 299% : 4,18%

A s T e S ---.--1-.-.-..---.?-..--‘--[_ ....... _
IBOVESPA wmhﬁ _mHmm.m F__.__.m_wm | mmmﬁ | mmu.wm _

IFIX ummﬁ 2,82% 275% | 843% | 896% _

IDkA 20A IPCA : 0,37% 2,37% . 1,07% __H .m.mu.mm .” .-.m.mmmx_u “
MAgE .. aem lwme oew o 6N A
AT oo 106%  GOx s | st |
g O - _T:mx_ o

__Shuwm 0,87% 0,69% -0,13% _ . n.hwum 1,27% _

IDKA 2A IPCA 1,35% 0,88% 1,07% | 330% | 187% ¢ ]
e 1 e i e e o e 5 e R R s 5 i, € . 1 e |.I..t..l..l.1..1..t.i.,l.:u._.”..|.. e ld..r.iw .................... —
IRF-M 1 o R T% 020%  021% | O, &* .* 1,65%

col 0,21% 0,27% 0,30% | 0,78% | 1,26% i

p. 3



RELATORIO DE ANALISE

BURITAMA/ SP

2° Trimestre 2021

VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

- EVOLUGAO HISTORICA DA COMPOSIGAO - Ano (2021)

dez-20 mar-21

DISPONIBILIDADES 0,00% 0,00% 0,00%
IDKA IPCA 20A 0,00% 0,00% 0,00%
MABTOTAL 1 MABEr  3338%  3200% | 3305% |
M oo om0k | ooo% |
¢ WM | wemi ook 0oo% [ ooo%
£ ka2 | IMABS  4096%, 4348% | S3A0% |
$ w0 - BEe BER Y A
» cbl 0,00% 0,00% 2,58%
e 0% 976% | em%
e 000%  000% | 000% |
e DS . ooo%  o000% | 000%
MM D B 000% _ 000% | 0,00%
g8 aos T opow  opow | ooo |
FET TEVE She 000% _ 000% | 000% |
Fil B 0,00% 000% | _000%
TOTAL o 100,00%  100,00% | 100,00%

p. 4



RELATORIO DE ANALISE

BURITAMA/ SP 2° Trimestre 2021

VISAO ANALITICA DA CARTEIRA

« RENTABILIDADE - FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,60% 0,65%
Fe R i L TR SR
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,05% -0,91%
S AR~ I
CAIXA BRASIL IMA-B 553 z._w:nnm Fi mmznp _H_E_. LP 2,09% -0,84%
B e e S~ S <7+
CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 0,64% 0,70%
e RS  - T0
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,38% 1,15%
EHE....mm._w.‘_wi--..---|-.!t-..-..-,iii..-.;.i-!,,..mm._,ii..n.bmgw-..

Var, doiMA-B TOTALp.p. -0,08% -0,14%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 1,59%  1,56%
e eSS ey e stO SR T L i
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 137%  117%
pee s e sts, R SO Sl T G gERegE aan |
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% £0,68%
TR SR Sy SR S T SR SRR e R
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 082%  116%
N oo SRR TREE T T T e mam
.JEE%&EEE%@@E .................... eI
ar. doiIA-B TOTALp.p. # 0,00% . .ﬁ.mhﬂ g

p.5



RELATORIO DE ANALISE

BURITAMA/ 5P 2° Trimestre 2021

ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

. LIMITES = % APLICACAO PL RPPS (RESOLUGCAO CMN 3.922/2010)

LIMITE RESOLUCAD LIMITE POLITICA

E
ENQUADRAMENTO 3.922/2010 INVESTIMENTOS

‘TfTULOS PUBLICOS _, " 100,00% | 0,00% :

_.I||.|-..-11|I|I|..|ll||||||||-...|-llllIl.Il....I-I-lIlL

| FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS | 100,00% | 100,00% | 100,00% |

| ETFs 100% TITULOS PUBLICOS | | 100,00% | 0,00% |
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

« LIMITES - % APLICAGAO PL RPPS (RESOLUGAO CMN 3.922/2010)
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TOTAL e 100,00%  59.237.440,11
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO

» LIMITES = % PL DOS FUNDOS (RESOLUGCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14 e Arl. 14§ 1°)

PL FUNDO LIMITE PL RPPS/ PL
(RS) FUNDO (%) FUNDO (%)

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 5.741.069,48  700.654.334,30 |  1500% |  0,82%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FICRENDAFIXA | 5.865.71433  1.784.600.519,94 |  1500% |  033%
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP  10,065.075,47  11.796.463.834,87 |  1500% .  009%
CAIXA BRASILIMA3 5 TITULOS PUBUICOS FLRENDAFIXALP 115319653 1436383466817 | 1500% |  O08% _
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.613.023,35  5.867.854.510,24 |  1500% |  010%
CAIXA BRASILIRF-M 1TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXA 347918224 826761329128 | 1500% | 00#%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.527.942,91  5.582.841.841,27 | 1500% |  003%
B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. 3.775.05698  7.575.446.149,90 |  1500% |  0,05%

5B IMAS 5 FICRENDA FIXA PREVIDENCIARIO P~~~ T 352203011 _ 576839319174 | 1500% | OBG%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.760.354,54  9.201.718.777,36 ;|  1500% |  0,06%
SANTANDER IMA'S INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FICRENDAFIXALP__ 235602531 116479233110 | 1500% | 020%
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ANALISE DE LIMITES DE ENQUADRAMENTO .—.mmz>

» LIMITES = % PL DOS GESTORES (RESOLUGCAO CMN 3.922/2010 | Art. 14-A)

PL GESTOR RPPS / PL GESTOR
GESTOR
(RS) (%)
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 11.606.783,81  548.600.444.516,39 0,00%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 32.217.189,36  425.896.705.817,59 0,01%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13.057.441,63  1.253.872.307.208,49 0,00%
'SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 2.356.02531  294.056.398.819,89 0,00%
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O conteldo desse arquivo foi preparado pela Terna Capital Consultoria de Investimentos Lida. ("Terna Capital”] para uso exclusivo do destinatario,
nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terna Capital.

A Terna Capital néio se responsabiliza pela utilizagdo destas informacdes pelos seus clientes e ressalta que, sendo uma Consultoria de Investimentos,
ndo possui nenhuma discricdo ou poder de influéncia nas tomadas de decisao de seus clientes e, consequentemente das perdas e ganhos obtidos.

As informacdes aqui contidas tém o objetivo exclusivo de prover informagdes e ndo representam, em nenhuma hipétese. uma oferta de compra &
venda ou solicitac@o de compra & venda de qualguer valor mobiliario ou instrumenio financeiro, sendo apenas também uma OPINIAC gue reflete o
momento da andlise e séo consubstanciadas em informagdes coletadas publicas e/ou privadas que julgamos confiveis.

As informacgées aqui contidas também ndo representam garantia de exatid@o das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e
nao devem ser consideradas como tais. As opinides contidas em todo o confetdo sao baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto,
sujeitas a mudangas.

As informagédes em todo o contetido procuram estar em consonancia com d documentagdo mais atualizada dos valores mobiliarios mencionados,
mas ndo substituem a leitura de seus materiais regulatérios, tais como regulamentos, prospectos de distribuic@io & laminas de informagdes essenciais
e complementares. E recomendada a leitura cuidadosa de tais documentos com especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetive, &
politica de investimento dos fundos de investimento, bem como as disposicoes que tratam dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Todas as
informagdes aqui mencionadas podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicGo dos valores mohbiliarios.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Determinados ativos possuem, além do risco de mercado
refletido na volatiidade de suas cotas, riscos associados e especificos, dentre eles o risco de crédito, o risco de concentragdo e riscos legais.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social ("RPPS") devem estar adequados & Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes
conforme Portaria MPS n® 170, de 25 de abril de 2012; Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015,
além da Resolugdio CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas dlferagdes conforme Resolug@o CMN n° 4.392 de 19 de dezembro de 2014,
Resoluc@o CMN n® 4.604 de 19 de outubro de 2017 e Resolugdo CMN n° 4.695 de 27 de novembro de 2018, que dispdem sobre as aplicacoes dos
recursos financeiros dos RPPS. Fua=ies :
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RETROSPECTIVA

Nessa primeira semana do més de agosto o mercado acionario brasileiro, embora com uma certa
volatilidade, fechou em alta de 0,83% frente a semana anterior.

Dentre os acontacimentos, o gue se destaca no mercado domeéstico séo as discussdes no ambilo
politico. Com a volta dos trabalhos apos o recesso, o legislativo retoma temas importantes em
pauta, tais como a reforma tributaria e as investigacdes na CPl da COVID, gque tendem a gerar
volatilidade no mercado

Outro assuntoc que aumentou a aversao ao risco do mercado séo as discussies socbre a PEC dos
Precatorios bem como as noticias de que o governo vai dobrar o valor fornecido pelo programa
Bolsa Familia, que traz incertezas quanto ao risco fiscal.

Messa semana, em 04 de agosto o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu subir a tax:
basica de juros em 1 ponto percentual, ou seja, para 5,25% ao ano, sendo o quarto aumeni

consecutivo e ja esperado pelo mercado. Em analise ao comunicado do Copom, a expectativa

para as proximas reuniées & o aumento dos juros para patamares acima do neutro.

Quanto ao mercado internacional, & importante | citar o resultado do relatério de emprego
americano que registrou aumento na criagdo de novos empregos para o més de julho
confirmando a continuidade no processo de recuperacio econdmica.

Mesmo que aquém das expectativas de mercado, indicando a dificuldade dos Estados Unidos en
alcangar os niveis pré-pandemia no setor de trabalho, dado que favorece a manutencao das
politicas monetarias expansionistas.



Em resumo, o Dow Jones fechou em alta de (0.45%), a Nasdaq em alta de (1,52%) e o dolar
avangou 2,39%, chegando ao patamar de R$ 5,236,

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projegaoc subiu novamente, de
6.79% para 6,88% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA saiu de 3,81% para 3,84%. Fara
2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projegdes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) permaneceu em 5,30% em 2021. Para 2022, a
estimativa saiu de 2,10% para 2,05%. Para 2023 e 2024, as projegdes ficaram em 2,50%.

Para a taxa de cambio, a estimativa permaneceu em R$5,10 em 2021. Para 2022, a taxa ficou em
R$ 5,20, Para 2023 e 2024, a projecao ficou em R§5,00.

Para a taxa Selic, os analistas elevaram as estimativas de 7,00% para 7,25% em 2021 e tambem
para 2022. No ano seguinte, a projecéc foi mantida em 6,50% para 2023 e tambem para 2024,

PERSPECTIVA

Observaremos durante a semana, os dados de inflagdo de julho que serdo divulgados na terga-
feira. Segundo a expectativa de mercado o IPCA tera alta de 0,94% em julho e no anual a
projecdo & de 8,97%. Também sera divulgada a ata do Copom onde os investidores eslarao
atentos aos detalhes da decisao de elevagao na taxa de juros.

Ja nos Estados Unidos a atengdo sera voltada para a divulgagio do Indice de Pregos do
Consumidor e Indice de FPregos ao Produtor que trara uma perspectiva quanto ao ritmo da
inflagac e do mercado de trabalho.

Cluanto aos pontos de atencio a serem analisados de medio/ longo prazo a relacao da crise
hidrica e a consequéncia no ambito da inflagao, tendo em vista a sazonalidade do periodo.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagao mais
eficiente que traz consigo perspectivas diante da reabertura da economia.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a
aceleracao da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar
o Banco Central a intensificar as discussfes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proximeo, come ja é adiantado no
relatdrio semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamenfo de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizagao da populagdo brasileira com novas vacinas
podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produgao nacional com a ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, alem de gerar
desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de
juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da
economia.

Situacédo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maiar sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagao
contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definigdo pelo governo.

O mais recomendado para o atual momento & a cautela ao assumir posigbes mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonle
claro, em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacac de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario
dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1
IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflagao medida pelo
IPCA (Indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro
Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o
aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,

i*



recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles gque enxergam uma
- pportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagoes necessarias
para subsidiar a tomada da decisao.



