IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n° 07/2021
ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia sete (7) de julho (7) de dois mil e vinte e um (2021}, reuniram-se os membros
do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam presentes
os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de Paiva,
Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos membros do
Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 - Estratégia de
Investimentos/Aplicacdo de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha e
despesas administrativas; 3- Outros assuntos. Item 1- O inicio da semana (05/07 2021}
foi uma semana de muita volatilidade no mercado brasileiro, mesmo com o fechamento no
més de junho. Os principais pontos que mantém o clima de aversao ao risco nos
investidores estao relacionados a CPI da covid019, a reforma tributara e a Pressan
inflacionaria ocasionada pelo agravamento da crise hidrica, pressionando o aumento da
energia elétrica. Contudo, além de todas as oscilacoes de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagido contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem
definicao pelo governo. Ainda segue as orientacoes de cautela para assumir posicoes mais
arriscadas, Assim, o Comité decide manter as aplicacoes da carteira € aplicar os novos
recursos em fundos CDI. Item 2- Os valores para pagamento de folha e despesas
administrativas deverao ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos
estes com prazo de resgate D+0. Item 3.1- Foi apresentado aos membros do Comite,
balancete de receitas e despesas do Instituto para avaliacao dos pagamentos com
fornecedores. contratos, folha de pagamento de ativos, inativos e pensionistas. Item 3.2 —
Apresentado  credenciamento do Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA  FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL, CNPJ 13.077.418/0001-49. Apresentada
documentacao. Apos analise, os membros do Comité aprovaram o referido credenciamento,
considerando o fundo apto a receber aplicagoes do [ PREM.

"t‘ﬁlma WA
BARBARA CRISTINA DOS SANTOS ZANIN A
' PRESIDENTE

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 — Fones (18) 3691-1879 - 3691-2771
CEP 15290-000 — BURITAMA - SP
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- NOSSA VISAQO — 05/07/2021

jutho 6th, 2021 | Autor: Gustavo Nazareth

RETROSPECTIVA

Semana de muita volatilidade no mercado brasileiro, mesmo com o fechamento positivo no més
de junhio, de D,45%, consolidando alta de 6,24% no primeiro semestre e alta de 8,71% no
primeiro trimestre, o atual momento tem nos afastado da maxima historica.

Os principais pontos que tem ocasionado o clima de averséo ao risco nos investidores estao
relacionados a CPI da covid-19, a reforma Iributaria e a pressao inflacionaria ocasionada pelo
agravamento da crise hidrica, pressionade o aumento da energia elétrica.

Em relagdo a CPI, os pontos levantados s&o em relagao a uma possivel compra fora dos padrées
aceitos da vacina indiana Covaxin, e uma possivel prevaricagdo do Presidente Bolsonaro tem
sido o ruido politico da vez a influenciar negativamenle os mercados.

A segunda parte do texto da reforma fributaria, por sua vez, tem gerado muita discussao nos
mercados, devido a mesma sinalizar a tributacao dos dividendos em 20%, que pode ocasionar
uma perda de atratividade por parte do investidor eslrangeiro.

O ministro da Economia. Paulo Guedes. defende a proposta indicando que essa seria a manegira
correta para tributar, afirmando durante um evento promovido por Abilio Diniz que "Nédo vamos
fazer nada precipitado, que mutile, que espante ¢ brasileiro do Brasil”.

Em relagdo a energia elétrica, de acordo com a Agéncia Nacional de Energia Eletrica (Aneel), em
junho comega a vigorar o reajuste na bandeira tarifaria, iniciando a bandeira vermelha patamar 2,
a cobranca passou de R$ 6,24 para R$ 9.49 a cada 100 kWh consumidos, uma alta de 52%.
Devido a issa, um das principais pontos de alerta para a recuperacdo econémica continua
pressionado, com a inflagdo acelerada, as politicas econdmicas a serem ulilizadas para o
controle efelivo, atrasam a retomada, trazendo volatilidade para os mercados, devido a
preccupacao de desaceleragao em relagao ao atual momento econémico.

Com relagdo ac cAmbio, a semana registrou a maior alta desde margo, cotado a R$ 5,05, alta de
0 16%, aliado as tensGes politicas nacionais, a taxa de desemprego divulgada pelo Estados
Unidos, que subiu para 5,9%, que reduziu a expectativa de elevagao de juros por la, contribuiu
para a valorizagao do Dolar,

Entretanto, o Real valorizou 4,15% no primeiro semestre, 8,43% no segundo trimestre, 4 81% no
més de junho, seguindo o ambiente externo favoravel e a diferenga entre 0s juros domésticos e
externos.

Em relagao ao exterior, o principal ponto de alengao segue sendo a evolugao da inflagao e a
politica monetaria nerte americana, que tende a balizar as principais economias do mundo, o que
se discute € o inicio da elevacao dos juros por la.

O ponto de atencdo em ambito global durante a semana, fol mais uma vez em relagac a evolugao
da pandemia, ainda que a vacinacio esteja em aceleracao na maioria dos paises desenvolvidos,
se monitara a evolugdo da variante delta, que poderia atrapalhar a retomada econdmica.
RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a proje¢ao subiu, de 5.97% para
6,07% em 2021. Para 2022, a previsao para o IPCA caiu de 3,78% para 3,77%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25% & o0 mesma numero para 2024,

A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu mais uma semana, de 5,05% para a 5,18%
em 2021. Para 2022, a estimativa caiu de 2,11% para 2,10%. Para 2023 e 2024, as projecoes
ficaram em 2 50%.

Para a taxa de cambio, a eslimaliva salu de R$5,10 para R35.04 em 2021, Para 2022, a taxa
também ficou em R$ 5,20. Para 2023, a projegao ficou em R$5,05. Em 2024, o valor também
ficou em R$5,00.

Para a laxa Selic, os analistas mantiveram as estimativas em 6.50% em 2021. A estimativa saiu
6,50% para 6,75% em 2022. Em 2023 e 2024, a projecdo foi mantida em 6,50%.
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PERSPECTIVA

Observaremos durante a semana a ata da reunido do Federal Reserve, gue podera alimentar
mais as discussdes em relagdo politica monetaria em todo o mundo, no Brasil, havera nesta
semana a divulgacio do IPCA do més de junho, as vendas no varejo de maio e o PM| Composto
de junho,

Um ponto de atengdo é em relagao a crise hidrica que passamos, principalmente devido a sua
contribuicio para a aceleragao da inflagao. uma vez que os resarvatirios estdo em baixa, e
devido ao seu peso de importancia ndo estar sendo contabilizado nas previstes do PIB, padendo
ser um ponto de susto para os proximos periodos.

As expectativas positivas em relacio ao Brasil, passam por um processo de imunizagao mais
eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagao a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em pratica, a
aceleracio da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressac no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar
o Banco Central a intensificar as discussbes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proximo, como ja e adiantado no
relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em gqual intensidade sera
elaborada. agora com a Camara e Senado definido

Devemns observar também o processo de imunizagao da populagao brasileira com novas vacinas
podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produgao nacional com a ButantanVac.

A preocupagac com o quadro fiscal, 0 grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso 0 desajuste fiscal aconteca, alem de gerai
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na laxa de
juros, por esse motive, e do risco Brasil, fato que sera prejudicial para a o momento atual da
gconomia.

Situacio que o Brasil vem tentando evitar ac longo dos dltimos anos, reconguistar 0s investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionaimente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receltas e gastos
gavernameantais.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expeclalivas seguem sendo o plano de vacinagao
contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definigao pelo governo.

() mais recomendado para o atual momenio & a cautela aoc assumir posigoes mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
clara, em razao principalmente pelo nosso cenario politico

Mantemos nossa recomendagéo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario
dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao para que 0Ss recursos necassarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis {CDI, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que & farmado por titulos plblicos indexados a inflacdo medida pelo
IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sao as NTN-Bs (Nolas do Tesouro
Nacional — Serie B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais). ndo estamos recomendando o

aporte no segmento, com a estratégia de alocacao em 5%, sendo indicado para os RPPS que % |



pnssuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%

recomendamos a nagc movimentacao no segmento. Fara aqueles que enxergam uma

oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias

para subsidiar a tomada da decisdo

- Renda Fixa ¢ Variavel

Renda Fixa 60%
Longuissima Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%

Longo Praro (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%

Gestdo do Duration 30%

locacdo dos R

Madio Prazo (ikfF- i Total, IMA-B 5 e I0KA 2) 20%

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agbes 204
Multimercados 5%
Fundos de Participagbes * 2.5%

Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior {(Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagtes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior & 2,5% em cada, re

luzir 3 exposicao aos Fundos de AcdHes na proporcac desse excesso
e k 3 -.

Indicadores Diario — 02/07{20
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