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Ata n° 06/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h10min, do dia dez 10 de junho (6) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se o0s
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - I[PREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 — Estratégia
de Investimentos/Aplicacdo de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha
e despesas administrativas; 3- Outros assuntos. Item 1- O final de maio € comeco de
junho consolidou o bom momento do mercado acionério, onde dados preliminares da
atividade econdmica que mostravam que o 1° trimestre de 2021 havia sido melhor que o
antecipado, foi confirmado pela divulgagdo do PIB pelo IBGE. A projecdo do FPIB subiu de
3,96% para 4,36% em 2021. A bolsa atingiu patamares recordes nas ultimas sessoes,
chegando a 130.000 pontos. O ministro Paulo Guedes declarou que os brasileiros estao
lutando para manter os sinais vitais da economia. Entretanto, ainda dependemos de uma
aceleracéo com as vacinas. Os pontos de atencao seguem pelo desgaste politico que causam
oscilacdo, aliado a inflagdo e todos os desdobramentos da pandemia no pais. Apesar das
oscilagdes de mercado, a expectativa permanece no plano de vacinagao contra a Covid-19 e
toda a pauta da reforma que segue sem defini¢do pelo governo. Como visto em diversos
relatério de investimentos, o momento é de cautela ao assumir posicéo mais arriscadas, a
volatilidade nos mercado deve se manter ainda a desenhar um horizonte claro, em razéo
principalmente pelo nosso cendrio politico. Diante das perspectivas de incertezas, sem uma
definicdo clara de mercado, o Comité decide manter as aplicacoes da carteira e aplicar os
novos recursos em fundos CDI. Item 3- Os valores para pagamento de folha e despesas
administrativas deverio ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos
estes com prazo de resgate D+0. Item 4- Foi apresentado aos membros do Comiteé,
balancete de receitas e despesas do I[nstituto para avaliacdo dos pagamentos com
fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inativos e pensionistas.
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RETROSPECTIVA

A semana que marcou o final de maio e o inicio de junho consalidou o0 bom momento do nosso
mercado acionario, onde os dados preliminares da atividade econdmica que mostravam que o 1°
trimestre de 2021 havia sido melhor que o antecipado, foi confirmado pela divulgagao do PIB pelo
IBGE.

A leitura & que a economia brasileira se mostrou resiliente perante a segunda onda de Covid,
apensar de um nimero de 6bitos superior a primeira onda, além de se favorecer no mercado de
commodities, devido a alta do prego no mercado internacional, levando em consideracéo a
importancia desse setor na economia brasileira.

Devido a esse hoom das commodities no mercado internacional, o brasil deve voltar a fechar as
contas externas (registros de todas as transagbes do Brasil com o resto do mundo) no azul apds
14 anos, levando o resultado de 2021 ao primeiro superavit desde 2007,

A partir desse cenério, as perspectivas de crescimento do pais vendo sendo revisada semana
ap6s semana para cima, o que de fato vem favorecendo o mercado de renda variavel, sendo
antecipado no nosso mercado aciondrio, espetho da nossa economia real.

A bolsa de valores atingiu patamares recordes nas Ultimas sessoes, cravande os 130.000 pontos,
na alta de 3,63% na semana. A agenda enfraquecida levou o foco para o cendrio externo, que
vive um momento de recuperagao economia acelerada, aumentando a propensao ao risco.

Outro ponto positivo evidenciado na semana, foi em relagao a arrecadacéao federal, onde a
aceleragio da inflagdo no curto prazo, esta trazendo um beneficio fiscal para o Brasil, devido a
arrecadagdo estar acelerando mais rapido que a despesa nesse momento.

Paulo Guedes declarou em live promovida pelo Ministéric da Economia que “Agora os brasileiros
estdo lutando para manter os sinais vitais da economia. Mais do gque isso, a economia ja se
reativando, estamos acelerando com as vacinas. O Brasil esta indo agora em poucos mesas para
a produgdo local de vacinas, completa no Brasil, e estamos aumentando as importagdes de todos
os tipos de vacinas®.

Como o cambio é uma variavel sensiveis a todos esses fatores macroecondmicos citados, o
ambiente externo positivo aliade a melhora da perspectiva fiscal, ainda que no curto prazo, vem
favorecendo o real, que tem experimentado uma valorizagGo mais expressiva, fechando maio com
4% de valorizagao.

Nos pontos de atencdo, 0s desgastes politicos seguem como um dos principais fatores de
oscilacdo, aliado a preocupacio com a inflagdo e todos os desdobramentos da pandemia no
Brasil.

No mercado internacional, o otimismo vem sendo reflexo no processo de vacinagdo em aita e do
dispéndio fiscal fazendo efeito, levando as principais economias, principaimente os Estados
Unidos, a uma recuperagao economia mais robusta.

Em resumo, os mercados globais surfam de um bom momento econdmico, mas sem tirar os olhos
da inflagdo e na escassez de alguns produtos, devido a incapacidade da oferta em acompanhar a
demanda, que de certa forma foi criada a partir de um estimulo governamental.

No geral, na semana, foi deixado no pano de fundo os temas que podem gerar mais volatilidade.
RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo)}, a projecao subiu, de 5,31% para
5.44% em 2021. Para 2022, a previsio para o IPCA subiu de 3,68% para 3,70%. Para 2023 ¢
2024, as estimativas ficaram em 3,25%.

A projegdo para o PIB (Produto interno Bruto) subiu, de 3,96% para a 4,36% em 2021. Para 2022,
a estimativa também subiu, de 2,25% para 2,31%. Para 2023 e 2024, as projecdes
permaneceram em 2,50%.

Pela terceira semana consecutiva, a taxa de cambio ficou em R$5,30 em 2021. Para 2022 a taxa
tamhém ficou em R$5,30, pela segunda semana consecutiva. Para 2023, a proje¢éo saiu de
R$5,19 para R$5,20. Para 2024, o valor saiu de R$5,05 para R$5.06.

Para a taxa Selic, se manteve a perspectiva de 5,75% para 2021, a estimativa ficou em 6,50% em
2022. Para 2023 e 2024, a projecdo foi mantida para 6,50%. /_Q



H0s poRtos de atencén, os desgastes polfiicos ceguem como wm dos
principais fatomes de oscilagan, aliado @ preccupacio com a nflagda
g indos 08 desdaiamentos da pandemia no Brasi

fi mercado interracional, ¢ otimismo vem senda wflexa no

processe de vacinacdo em alta & do dispéndic fiscal Tazends oleis,
fevands sz principaiz economias, principalmente os Exlados dridos,
a Uma recuperacio coonoinia mais robusia

Em resume, s mercados globais surfam de um bom mementas
soandmice. mas sem tirar os olhos ds inflagsn e na esasses de
alguns produios, devids & ncapacdade ca oferta em acompanhar &
demands, que de certa forma foi criada a parnie de um estimuls
goernarmental

Mo gerzl na demana, i deixads no pang de funido a3 emas gue
poxdeny gerar mais volatikdade

RELATORIO FOCUS

Fara o IPCA {indice Nacional de Precos ag Consumidor Amnlo), a
projecac subiv, de 5,31 % pare 544% em 2021 Pama 2077, a previsdn
para o IPCA subiu de 3.68% para 2, 0%, Parg 2003 e M124, a3
astinatvas farem am 325%

A projecdo para o PIB (Fraduto Interna Brukod subka, de 590% para o
4.35% em Z027. Para 2022, a estimativa tamdsdn sule, de 2.25%
para 2,31%. Para 2023 ¢ 2024, as projeches pelinaieceram am
Z.50%.

Falz tercelra semana consecutiva, a taxa de chmibio fioou @m RES31
2m 2021, Para 2022 & taxs tembém ficou e RES.30. peia seoundla
semans consecutiva. Para 2025, o projegde saw de RSS9 para
R&5,20 Pare 2024, o valor saig de RESO5 para RES D4,

Fars 3 isx2 Selic, s2 manteve a perspectiva de 5 75% pasa 5021, a
egitmativa ficou em 6.50% em 2022 Para 2023 e 2024, a projecgde fol

mantica pare &50%

I
e

A

PERSPECTIVA
Obserwaremos durante a zemans o desenrolar da CPI do Covid, oue
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