IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n° 05/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h15min, do dia dez 10 de maio (5) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se 0s
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - [PREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de
Paiva, Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos
membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 — Dados do
Desempenho da Carteira no 1° Trimestre; 2 - Estratégia de Investimentos/Aplicacdo
de novos Recursos; 3- Resgate para pagamentos de folha e despesas administrativas;
4. Outros assuntos. Item 1- Apresentado relatério do 1° trimestre/2021, considerando:
retorno -1,25%, meta atuarial 3,38% (IPCA+5,47%). Nos acompanhamentos realizados,
justifica-se a oscilagdo e desvalorizagédo nos ativos da carteira em decorréncia da pandemia.
A manutengao da estratégia dos fundos aplicados tem com base a expectativa de melhora
apresentada no més abril, com perspectiva de recuperacdo da desvalorizagao sofrida no
trimestre. Sendo assim, o Comité decide pela manutencao dos fundos que compoe a
carteira. 2- Como resumo do cenario os resultados corporativos do trimestre gerando
otimismo nos mercados globais, mais nao suficientes para elevacao da bolsa. Com a CPI do
Covid e processo de vacinacdo fizeram recuar o Ibovespa na semana. A projecao do IPCA
subiu de 5,01% para 5,04%. A melhora do pais esta atrelada a um processo de imunizacao
mais eficiente, com atencdo ainda em relagdo a politica monetaria. Ainda vemos fortes
oscilacbes com relacdo ao mercado, ainda em fase de recuperacao das desvalorizagoes
sofridas em janeiro, fevereiro e margo de 2021. Diante disso, o Comite decide por aguardar
um horizonte mais claro, bem com a recuperacio das desvalorizacdes sofridas no primeiro
trimestre e posteriormente considerar realocacoes na carteira e aplicar 0s Novos recursos
em fundos CDI. Item 3- Os valores para pagamento de folha e despesas administrativas
deverao ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos estes com prazo de
resgate D+0. Item 4- Foi apresentado aos membros do Comité, balancete de receitas e
despesas do Instituto para avaliacdo dos pagamentos com fornecedores, contratos, folha de
pagamento de ativos, inativos e pensionistas.
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RETROSPECTIVA

Semana marcada pela agenda de resultados corporativos do primeiro trimestre, que em grande
parte superaram as expectativas, gerando otimismo nos mercados globais, entretanto nao foram
suficientes para elevar os patamares em boisa, mas serviu como sustentacao para o atual
momento.

A divulgagdo de dados de conjuntura acaba provocando de maneira natural alguns ajustes de
posi¢Bes no mercado, como realizagdo de lucros e rotacéo entre atives.

Nos Estados Unidos. os indices de mercado oscilaram bastante durante a semana, sendo
influenciados pelo resultado acima do esperado das agoes de tecnologia e pelas declaragoes do
Federal Reserve referentes a politica monetaria, que se mantera no patamar atual,

Porém o grande destaque na semana foi o PIB dos Estados Unidos, gue disparou no primeiro
trimestre de 2021 para 6,4%, entretanto ao final da semana, o mercado se ajustou e realizou,
ocasionando um recuo em (0,49%) no Dow Jones e (0,38%) na Nasdagq.

Contrapondo a semana passada, onde as preocupactes em relacao aos aumentos dos imposlos
foram mais latentes, na semana o consenso de mercado indicou uma expectativa oposta, onde a
medida tenha dificuldade em atingir aprovagéao de 100% do congresso e ser aprovada.

Em relacdo a politica monetdaria global, a indicagao por parte dos Norte Americanos em manter 0s
estimulos. causou um enfraquecimento do délar em relagdo as outras moedas. Atingindo o Brasil,
onde o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo ser explicado pela perspectiva de
aumento de juros, aumentando o spread atual e a flexibilidade monetaria dos Estados Unidos.

Por aqui, o mercado reagiu a descompressao do risco fiscal devido a resolugio das questbes
pendentes no orcamento, e ainda que a situagao ainda nao esteja em conforme com as
expectativas, a sensacao de colapso ficou mais distante, acalmando os &nimos dos investidores.
O que continua gerando preocupagao aos investidores sdo os temas relacionados a pandemia,
como a agenda de vacinagdo, eventuais novas ondas de contaminagdo, a adogdo de mais
medidas restritivas, a extensao do auxilio emergencial e o desgaste politico.

Entretanto, o que podemos visualizar no atual momento, e uma agenda de vacinacao dentro das
expectativas, levando em consideragao o atraso inicial e a curva de contaminagao e obtidos em
declinio.

A CPl da Covid-19 e o processo de vacinagao fizeram o movimento da semana, onde, tivemos um
recuo do lbovespa em (1,27%), entretanto no més de abril tivemos a valorizagdo de 1,93%, mas
permanecemos com o recuo de {0,10%) no acumulado em 2021.

O Brasil se manteve no 3° lugar no ranking pela plataforma do Johns Hopkins. Sao 14.8 milhdes
casos confirmados, sendo que o nimero de mortes estd em 408 mil. Sdo 13.1 milhdes pessoas
recuperadas (Base 03/05/2021).

Na Asia e na Europa, o destague se deu por conta dos resultados financeiros das grandes
empresas, sustentando os indices nos patamares anteriormente alcangados.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos aoc Consumidor Amplo), a projecéo subiu de 501% para
5.04%. Para 2022, a previsac para o IPCA também subiu, de 3,60% para 3,61%. Para 2023 e
2024 as estimativas ficaram em 3,25%.

A projecac para o Produto Interno Bruto (PIB) novamente subiu, de 3,09% para a 3,14% em 2021.
Para 2022. a estimativa caiu 2,34% para 2,31%. Para 2023 e 2024, as projectes ficaram em
2,50%.

A taxa de cambio ficou em R$5.40 para 2021. Para 2022, o valor ficou em R$5.40. Para 2023, a
projecéio saiu de R$5,17 para R$5,20. Para 2024, o valor ficou em R$5,08.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram os 5,50% em 2021, a estimativa saiu de 6,13% para
6,25% para 2022, Para os proximos dois anos seguintes, a projecao foi mantida para 6,50%.
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PERSPECTIVAS

Observaremos durante a semana o desenrolar da CPl do Covid e a decisao do Copom, onde o

BACEN deve deliberar sobre a politica de juros para os proximos 45 dias.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagdo mais

eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa aceleragao,

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria,

que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacao em pratica, a

aceleracao da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proximo, como ja & adiantado no

relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, gue ja em vigéncia aumenta o

poder de compra dos consumidores e pode impactar a inflagao de curto prazo.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera

elaborada, agora com a Camara e Senadoe definido,

Devemos observar também o processo de imunizagao da populagao brasileira com novas vacinas

podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produgdo nacional com a ButantanVac.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gasios, restando apenas

esperar gue o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, aléem de gerar

desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de

juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da

economia.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimas anos, reconquistar 0s investidores

estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas

estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receilas e gastos

governamentais.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacao

contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definigao pelo governo.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar

o Banco Central a intensificar as discussaes sobre o ritmo das reformas.

O mais recomendado para o atual momento & a cautela ao assurnir posigbes mais arriscadas no

curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte

claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario

dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao para que 0s recursos necessarios para fazer

frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1,

IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que & fermado por titulos publicos indexados a inflagao medida pelo

IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sao as NTN-Bs (Notas do Tesouro

Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), nao estamos recomendando o

aporte no segmento, com a estratéegia de alocagdo em 5%, sendo indicado para 0s RPPS que

possuem porcentagem igual ou malor, aos que possuirem porcentagem inferior a 3%,

recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles gue enxergam a

oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarniay

para subsidiar a tomada da decisao. \\
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wrsos no Longo Prazo — Renda Fixa ¢ Variave

60%
Longuissimeo Prazo (IMA-8 5+ e IDKA 20A) 0%
GestSo do Duration 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
B 30%
Fundos de Agbes 20%
Fundos de ParticipacBes * 2,5%
Fundos Imobiliérios * 2,5%
Investimento no Exterlor s
Fundos de Investimentos no Exterlor (Hedge) %
Fundos de Investimentos no Exterlor 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagoes e Fundos Imaobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de Agoes na propor¢gac desse excesso
Indicadores Diario — 30/04/ 1

o 0,010% 0,057% 0,208% : 0,695%

IRF-M 1 0,001% 0.061% 0,275% 0.407%
1DXA IPCA 2 Aincs 0,103% 0,181% 1,349% 1,202%
IMA-B 5 0, D% 0,154% 0,874% 0,723%
IRF-M A112% 0,02T% 0,881% 1.981%
IRF-M 1+ 0.1 ¥ 1,0 4% 1,114‘ 1, A%
JLEL A4 A1, 14%% 0,651% 2171%
VA Geral 0,147% 0L005% 0,507% 08523%
IMAB 5+ 0,718% 0, A05% 0,452% 86
1DKA IPCA 20 Anos 1,355% 1,070% 0372% 6,862%
Datar 0.607% 1,371% 5,155% 3.981%
Ibovespa 976% -1,358% 1,938% 0,104 %
S&P 500 0.719% 0.024% 5,243% 11,315%

indices de Referéncia — Maric:!?ﬂ?l
IPCA  093% 2,05% 2,05% 5,25% 6,10% 9,60%
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