IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama

CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n° 04/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia dez 12 de abril (4) de dois mil e vinte e um (2021), reuniram-se os membros
do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - [PREM. Estavam presentes
os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de Paiva,
Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos membros do
Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 - Estratégia de
Investimentos/Aplicacio de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha e
despesas administrativas; 3- Outros assuntos. Item 1- Como extraido de informativos
online, a semana foi marcada por muita volatilidade, porém com desfecho positivo seguindo
do ambiente favoravel no exterior, principalmente na China e Estados Unidos, com gancho
para alta 2,09% para o Ibovespa. Um ponto de extrema importancia, mesmo com 0 avango
da vacinacao do Brasil, ainda estamos longe de recuperar o atraso, e passamos pelo pior
momento no numeros de 6bitos. Mesmo com IPCA de margo vir abaixo do esperado, a
expectativa fica por conta a préoxima reunido do COPOM nos dias 4 e 5 de maio com
expectativa de alta na Selic entre 0,75% e 1%. Em se tratando da visao interna, as
expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagio mais
eficiente. Pontos que teremos que acompanhar sio as decisoes do Banco Central em relacao
a politica monetaria, a aceleracao da inflacao e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia, observar o desenrolar da PEC emergencial, e avaliar o andamento das
reformas. Com isso, recomenda-se para o momento cautela ao assumir posicdes mais
arriscadas no curto prazo, devendo a volatilidade se manter sem um horizonte claro em
razdo principalmente do cenario politico. Diante das oscilagbes de mercado, o Comité decide
por aguardar a definicio de mercado para posteriores realocagoes e aplicar os novos
recursos em fundos CDI. Item 2- Os valores para pagamento de folha e despesas
administrativas deverao ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M 1 ou CDI, fundos
estes com prazo de resgate D+0. Item 3- Foi apresentado aos membros do Comité,
balancete de receitas e despesas do Instituto para avaliacdo dos pagamentos com
fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inativos e pensionistas.
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IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO - “Zé Simbra”

Ata n° 03/2021

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia dez 12 de margo (3) de dois mil e vinte € um (2021), reuniram-se os membros
do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam presentes
os seguintes membros: Barbara Cristina dos Santos Zanin, Heverton Candido de Paiva,
Luciana Marcal. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos membros do
Comité, constavam os seguintes assuntos a serem analisados; 1 - Estratégia de
Investimentos/Aplicagdo de novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha e
despesas administrativas; 3- Outros assuntos. Item 1- Como extraido de informativos
online, a semana foi marcada por muita volatilidade, porém com desfecho positivo seguindo
do ambiente favoravel no exterior, principalmente na China e Estados Unidos, com gancho
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RETROSPECTIVA

Semana marcada por muita volatilidade nos mercados, mas com desfecho positivo desta vez,
seguindo o ambiente favordvel no exterior, principaimente na China e nos Estados Unidos, os
principais mercados acionarios fecharam a semana no campo dos ganhos.

Por aqui, o lbovespa apresentou alta de 2,09% na semana, pegando carona com ambiente
externo favoravel aliado aos bons resultados na Infra Week, apelido criado pelo governo para
esta semana de leildes na area de infraestrutura.

O ministro da Infraestrutura, Tarcisio Gomes de Freitas, comemorou a venda de cinco terminais
portudrios, ao todo, os investimentos estabelecidos em contratos chegam a mais de 10 bilhdes de
reails.

A expeclativa & que os contratos estabelecidos na semana, tenham potencial para gerar 200.000
novos empregos. Logo, o governo aproveitou o sucesso das concessdes como uma excelente
oportunidade desviar o foco noticias negativas da gestdo econdmica e da pandemia no pais.
Ponto de extrema importancia, porque mesmo com o avango da vacinagdo no Brasil, ainda
estamos longe de recuperar o atraso, a aceleragdo & evidente, mas fato &, que ainda estamos
passando pelo pior momento em relagdo ao nimero de dbitos.

Na semana, foi anunciado o IPCA de margo, registrando inflagdo de 0,93% ante a 0,86% de
fevereiro, acumulando no ano, inflagdo de 2,05% e em 12 meses de 6,10%.

Apesar do dado vir mais baixo que o esperado, ndo muda expectativa de nova alta da Selic entre
0,75% e 1% na préxima reunido do Copom nos dias 4 e 5 de maio. Nos proximos meses, a
inflacdo pode vazar em 12 meses 7,5%.

Nos Estados Unidos, o cendrio &€ de extremo otimismo, levando em consideragdo ao recem
sucesso implementado por Joe Biden em relago a imunizagdo da populagao.

Ao final da semana, os EUA, bateram um novo recorde na aplicag@o de vacinas contra a Covid-
19. Em 24h, o pais vacinou 4,6 milhdes de pessoas.

O presidente Joe Biden em pronunciamento, na terga-feira (6/04), declarou que "Depois de 19 de
abril, em todo o pais, todo adulto maior de 18 anos estara apto a ser vacinado.

Integrantes do FED se pronunciaram na semana, contribuindo para o bom momento nos
mercados, presidente da distrital de St. Louis do Federal Reserve, James Bullard, afirmou que
ainda & cedo para se discutir mudangas na conduta da politica monetaria no pais.

Segundo Bullard, o FED prevé que a economia americana crescera 6,5% em 2021. Ele também
ressaltou que estao atentos aos riscos contra e estabilidade financeira & inflagao.

Na Europa, os mercados foram puxados pelos acontecimentos nos Estados Unidos, por la, ha a
agenda econdmica seguiu fraca na semana.

Na Asia, a semana ficou dividida entre ganhos e perdas, apos a interpretagdo do Fomc (Comité
Federal de Mercado Aberto), do Fed, em relagio a conduta da politica monetaria norte
americana. Sendo puxados para o campo positivo pelas projecdes do Fundo Monetario
Internacional — FMI para o crescimento da economia global.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a proje¢io subiu de 4,81% para
4,85%. Para 2022, a previsdo também subiu de 3,52% para 3,53%. Para 2023 e 2024, as
estimativas ficaram em 3,25%.

A projegéo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 3,17% para a 3,08% em 2021. Para 2022, a
estimativa permaneceu em 2,33%. Para 2023 e 2024, as projecoes ficaram em 2,50%.

A taxa de cambio saiu de R$5,35 para R$5,37 em 2021. Para 2022, o valor ficou em R$5,25. Para
2023 e 2024, a projecédo ficou em R$5,00.

Para a taxa Selic, os analistas elevaram de 5,00% para 5.25% em 2021, mantiveram os 6,00%
em 2022. Para 2023, a projecéao foi mantida para 6,50% e ficou em 6,25% em 2024,
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Relatorio de Mercado - Focus — 09/04/2021
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As perspectivas se mantem as mesmas da semana anterior, 0s temas seguem proporcionalmente
0s mesmos, agora com o foco decisdao que deve ser tomada por Jair Bolsonaro referente ao
Projeto de Lei Orgamentaria Anual aprovado na semana passada.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizacdo mais
eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa aceleracao.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagao a politica monetaria,
que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacdo em pratica, a
aceleracdo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no
relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que j& em vigéncia aumenta o
poder de compra dos consumidores e pode impactar a inflagdo de curto prazo.

A partir disso, leremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar tambem o processo de imunizagao da populacao brasileira com novas vacinas
podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producéo nacional com a ButantanVac.

A preocupagao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas
esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar
desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de
juros, por esse mative, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da
aconomia.

Situacéo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estrulurais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais,

Segue no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma inflagdo acelerada e que tem
impactos significativos ja no curto prazo, podendo ja ser vista no IPCA. Agora com a sinalizagao
do Relatorio Focus indicando uma aceleracdo do indice para os proximos periodos.

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagao
contra a Covid-19 & toda a pauta de reforma que seqgue sem definigdo pelo governo.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e iste pode levar
o Banco Central a intensificar as discussoes sobre o ritmo das reformas.

O mais recomendado para o atual momenlo & a cautela ao assumir posictes mais arriscadas no
curto prazo, a volatiidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razao principalmente pelo nosso cendrio politico.

Mantemos nossa recomendacio de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario
dos mercados e estrategias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo
IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), gue s3o0 as NTN-Bs (Notas do Tesouro
Macional — Serie B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o
aporte no segmento, com a estrategia de alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que
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possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,
recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias
para subsidiar a tomada da deciséo.

o Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestlio do Duration 30%
Midio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Ages 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagbes * 2,5%
Fundos Imobilidrdos * e 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterlor 5%

" Aous clientes que investem em Fundos de Participagées e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Agfes na proporcio desse excesso.
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