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ATA DE REUNIAOC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

As 9h, do dia primeiro (01) de outubro (10) de dois mil e vinte (2020), reuniram-se os
membros do Comité do Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam
presentes os seguintes membros: Heverton Candido de Paiva e Luciana Marcal. Da pauta
da ordem do dia, tempestivamente comunicada aos membros do Comité, constavam os
seguintes assuntos a serem analisados: 1 - Estratégia de Investimentos/Aplicacido de
novos Recursos; 2- Resgate para pagamentos de folha e despesas administrativas; 2-
Outros assuntos. Item 1- Como extraido de informativos online, em resumo, continuamos
em um cenario de incertezas, principalmente devido aos dados de crescimento divulgados
nos ultimos dias. Nos mostram que a economia global nao esta reagindo aos estimulos
monetarios de seus governos. Outro ponto que traz grandes efeitos para economia global, é
o surgimento de novos casos do covid-19. forcando alguns paises a voltarem para o estado
de quarentena, o que reflete em um fechamento da economia. Atualmente a grande
discussdo em diversos paises, principalmente nos EUA, ¢ com relagao a pacotes de ajustes
fiscais. Assim. 0o Comité decide manter a posicao da carteira e aplicar os novos recursos em
fundos de curto e médio prazo (IRF-M 1, IDKA 2A, IMA-B 5) , ficando para o proximo més a
definicao da nova Politica de Investimentos, com indicacao contratacao de empresa
especializacdo para realizacao de estudo de solvéncia. Item 2— Os valores para pagamento
de folha e despesas administrativas deverao ser resgatados de fundos indexados ao IRF-M
1, fundos estes com prazo de resgate D+0. Item 3- Foi apresentado aos membros do
Comité, balancete de receitas ¢ despesas do Instituto para avaliacao dos pagamentos com
fornecedores, contratos, folha de pagamento de ativos, inativos, pensionistas e auxilios
relativos no més de setembro/2020.
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RETROSPECTIVA

A semana se mostra dificil para o mercado de risco de todo o mundo, marcada pela grande volatilidade. Outro
ponto de destaque, € reincidéncia das contaminagoes pelo covid-19. quem afetando principalmente Europa,
gerando grande preocupacio com a recuperacio da economia global.

Para economia doméstica, estamos copilando todas as informagoes, porém, ainda temos mais fatores quc causam
grande preocupagdo como, a questdo fiscal extremamente problematica e as medidas populistas adotadas pelo
governo, que levam ao desequilibrio no teto de gastos.

No plano internacional, a nova contaminacio pela covid-19 em paises e regionais segue sendo como o cenario
basico. Durante a semana, observamos recordes de contagio na India, Franca ¢ Reino Unido: além de outros.
com governos sugerindo lockdown ¢ restricoes de contato social para evitar o alastramento. Com isso. comecga a
ser quebrada a possibilidade de recuperacdes em “V*" para alguns paises, ¢ até mesmo para os EUA ¢ China.
Dados anunciados recentes levam a essa conclusio,

De olho na corrida eleitoral, o presidente Donald Trump relata a possibilidade de distribuicdo de vacinas até o
final do ano, mesmo sabendo que uma formula eficaz nio pode ficar pronta em pouco tempo.

Ainda nos Estados Unidos temos um discurso surgindo por parte dos presidentes regionais do FED como tema
de que se faz necessario um novo pacote fiscal para o pais. O retrato que se ve ¢ de pessimismo por parte de
alguns e outro descartam estratégia de juros negatvos.

Ja na area de influéncia do BOE (BC inglés). o presidente Bailey estuda a possibilidade de adogio de juros
negativos, nos moldes do exemplo do BCE (BC ceuropeu), que por sua vez, também estd sendo pressionado para
novas flexibilizagoes monetarias e mais autonomia para bancos centrats de paises da zona do euro.

Na China, o PBOC (BC chinés) manteve inalterada a taxa de juros pelo quinto més consecutivo, com a LPR de
um ano em 3,35%. Ja no Japdo. o governo agora de Suga como primeiro-ministro ¢ Kuroda do BOJ (BC
Japonés), declararam que ndo hesitardo em flexibilizar ainda mais a politica monetdria para manter a avaliagio
positiva mais recente.

No ambiente doméstico, o governo Bolsonaro tem um indice maior de aprovac¢ao, saindo de uma marca de 29%,
para 40%, conforme dados da pesquisa Ibope, justifica esse numero principalmente pelo fator do Auxilio
Emergencial que beneficiou grande parte da populagao com renda mais baixa.

Na abertura da reunido da ONU, pela primeira vez realizada de forma virtual, Bolsonaro sofreu muitas criticas
da imprensa internacional com relagao ao discurso sobre o meio ambiente. De modo geral o discurso nio afastou
0 fato de temos uma economia descontrolada ¢ com grande problema fiscal. Publicada, a ata do Copom segue a
linha do comunicado pos reunido, ¢ nio destacou novidades. Fm suma, o Bacen segue confiante em uma
inflagdo controlada, mais nao descarta a preocupagao com ambiente econdomico, reforcando o quanto €
necessario dar continuidade a agenda de reformas.

RELATORIO FOCUS

De acordo com o relatério divulgado nesta segunda-feira, dia 21, as informagdes vieram em linha com as
expectativas de mercado, relatando algumas diferencas com o relatorio anterior, mas sem surpresas.

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo). as projegdes passaram de 1,99% para 2,05%.
Para 2021, a previsio para o IPCA se manteve em 3.01%. Para 2022 as estimativas ficaram em 3,50%. O IPCA
continua em 3,25% nas proje¢des para o ano de 2023,



A projeg¢do para a PIB (Produto Interno Bruto) passou de -5.05% para — 5,04% para este ano, refletindo pouca
melhora do desempenho da economia. Para 2021, a estimativa permancceu em 3.50%. As projecdes ficaram em
2,50% para 2022 ¢ 23.

A previsido do mercado financeiro para a cotagdo do dolar ficou em R$5,25 este ano. Para 2021. a proje¢ao ficou
em R$5,00. Ja para 2022, a projecio ficou em R$4.90 ¢ R$4.85 para 2023.

A projegdo para a taxa basica de juros. a Selic, se mantem em 2.00% para 2020. Para 2021, os analistas também
deixaram as projegdes em 2,50%. As projecdes ficaram em 4.50% em 2022 e de 5,50% para 2023.

2020 2021
Peafe) 2,05 3,01
IGP-M (%) : 15,64 4,21
Meta Taxa de Cambio - Fim do Periodo (RS Uss) 5,25 5,00
Meta Taxa SELIC - Fim do Periods (% a.a} 2,00 2,50
PIB 1% crescimento i -5,04 3,50
Producdo industrial (% crescimento) 6,30 | | 4,41
Balanca Comercial (USS bilhbes g 55.15 i 53,31
Investimento Cstrangeiro Direto {USS bithdes) 55,00 68,50
Fonte: Banco Central ﬁ Reduciao Estabilidade i tlevacdo

PERSPECTIVA

Em resumo, continuamos em um cenario de incertezas. principalmente devido aos dados de crescimento
divulgados nos ultimos dias. Nos mostram que a economia global ndo esta reagindo aos estimulos monetarios de
Seus governos.

Outro ponto que traz grandes efeitos para economia global, ¢ o surgimento de novos casos do covid-19, forcando
alguns paises a voltarem para o estado de quarentena, o que reflete em um fechamento da economia.

Atualmente a grande discussio em diversos paises, principalmente nos EUA. ¢ com relacio a pacotes de ajustes
fiscais.

No Brasil, tivemos sinais de abertura na curva de JUros, o que nos preocupa quanto ao aumento de taxa de juros e
a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo. Outro acontecimento que ndo tinhamos desde 2002, foram
as LFT’s (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas

Outro ponto que preocupa a economia doméstica ¢ a agdo populista do governo, neste momento ja visando o
cenario eleitoral. Essas acdes colocam em risco o teto de gastos definido, sem esse comprometimento, nossa
economia caminha cada vez mais desacreditada e com dificuldade de garantir seguranga aos investidores.

O mais recomendado para o atual momento ¢ a cautela ao assumir posi¢oes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao principalmente
pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e
estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam
resgatados dos investimentos menos volateis (CDI. IRF-M1. IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-



nos em “quarentena’” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisoes precipitadas enseja realizar
uma perda decorrente da desvalorizacao dos investimentos sem possibilidades de recuperacao na retomada dos
mercados. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos malts baratos, municie-se
das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participacoes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5%
em cada, reduzir a exposigio aos Fundos de A¢des na propor¢ao desse excesso.

Indicadores Diarios — 25/09/2020

S&P 50O Mosda Original LT
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Coso% 2

IPCA 0,24% 0,70% 0,86% 0.24% 2.44% 5.85%



