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CONVOCACAOQ

O Presidente do Comité de Investimentos do IPREM = Instituto de Previdéncia
Municipal de Buritama, com base no art. 26, da Lei Complementar n® 186,/2019, CONVOCA, para o
dia 10/11/2019, 4s 0%h, na sede do IPREM, sito & Rua Joaguim Pereira Rasa n® 600 - Centro, de

Buritama, os membros do Comité de Investimentos, para discutir a seguinte pauta

1 - Elaboracéo da DPIN 2020

2- Belatdrio de Analise de Investimentos;

4 — Esatratégia de Investimento/Aplicacio dos novos recursos;

4 — Besgate para pagamento de folha e despesas adrministrativas; o

3 — Datros assuntos conforme ata,

Buritama/SP, 06 de Dezembro de 2019,

5 L::;‘_:_I'__l__l_ 0k -._-
Bm CRISTINA DOS SANTOS

" PRESIDENTE
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Ata n® 13/2019

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

Ag 09h15min, do dia 10 de dezembro de dois mil & dezenove, reuniram-se oz membros do Comité do
Institute de Previdéneia Municipal de Buritama - IPREM. Estavam presentes os seguintes membros:
Heverton Candido de Paiva, Barbara Cristina dos Santos e Luciana Margal. Da pauta da ordem do
dia, tempestivamente comunicada acs membros do Comité, constavam os seguintes assuntos a
serem analisados; 1 - Elaboragio da DPIN 2020; 2- Relatério de Anilise de Investimentos
novembro/2019; 3 - Estratégia de Investimentos/Aplicacio de novos Recursos; 4- Resgate
para pagamentos de folha e despesas administrativas; 5- Outros assuntos. Item 1 - De inicio, foi
apresentade a Politica de Investimentos que tem como objetivo estabelecer diretrizes das aplicagies
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visande atingir a
meta atuarial definida para garantir a manutengio de seu equilibric econdmico-hinanceire e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez & transparéncia, Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cendrio economico, a politica estabelecera a modalidade ¢ os limites legais e operacionais, buscando
a mais adeguada alocacac dos ativos, & vista do perfil do passive no curto, médio ¢ longo prazo,
atendendo aps requisitos da Resclucdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, suas alteragdes
posteriores ¢ Portaria MPS 51972011 que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos EFPS. Para
elaboracao da presente politica & avaliado o cenério econdmico internacional e nacional para 2020, A
politica traz ainda o objetivo de alocagio dos recursos nos segmentos de renda fixa e renda variavel,
Qutros pontos descritos na politica sfio: enquadramento, vedacies, meta atuarial, estrutura de
sestio dos alivos na gestdo propria e orgaos de execugdo, controle de riscos de mercado, crédito e
liguidez, transparéncia, critérios para credenciamentos de fundos e instituigdes e controles internos.
Segue anexo, minuta da politica para 2020 sugerida pelo Comité de Investimentos para
avaliacdo e aprovacdoe do Conselhe Deliberative do IPREM. . Item 2- Fol apresentado aos
membros do Comité, relatdrio da carteira de investimentos do IPREM referente novembro/2019,
expedido pela empresa Terna Capital, contratada para prestagdo de servigos especializados na area
de investimentos (relatério anexo), demonstrando extrato consolidado de atives, posigéo dos alivoes,
enquadramento da carteira, analise da disponibilidade financeira, alocacdo por estratégia, alocagao
por pestor, rentabilidade da carteira, evolugao da rentabilidade, rentabilidade mensais ¢ Gltimos 12
meses, andlise de risco/ retorne da carteira, analise de fundos & atives da carteira. Apresentacao do
relattrio e discussfiio sobre rendimentos da carteira. Item 2 - O retorno médio nas aplicagoes em
novembro foi de 2,05%, ficando acima da meta atuarial que foi de 0,63%. Contudo, a estratégia tem
trazido bom retorne durante o exercicio. Assim, apostando na recuperagao dos fundes da carteira no
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més de dezembro, bem como o encerramento do anoe de 2019 para efetivagao de novas perspectivas
da economia para 2020, o Comité mantém a estratégia e decide pela manutengado das aplicagoes nos
fundes que estdo alocados os recursos do IPREM e os novos recursos deverdo ser aplicados em
fundos de curto e médio prazo. Item 3 - Os valores para pagamento de folha e despesas
administrativas deverio ser respatados de fundos indexados ao IRF-M 1 e CDI, fundos estes com
prazo de resgate D=0, Item 4- Foi apresentado aos membros do Comité o balancete de receitas e
despesas do Institute para avaliagio dos pagamentos com fornecedores, contratos, folha de
pagamento de atives, inatives, pensionistas e auxilios relativos no més de Novembreo/2019.

= ‘.f_ll.. I' .

BARBARA CRISTINA DOS SANTOS

-

PRESIDENTE
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MINUTA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL BURITAMA

Politica de invesiimentos corowasdo pelo Conselho Deliberative, conforma Qi n® XX de

AX e defembro e 20X
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OBJETIVC DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Polifica de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
tem como objefivo estabelecer os diretrizes dos aplicacdes dos recursos visando atingir a
meta atuarial definida para garantic o manutengdo do seu equilibno econdmico-financeiro
e atuarial, tendo sempre presentes os principios do boa governanco, do segurongo,
rentabilidode, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Todo o conteudo. bem comao 1oda o processo de formaolizacdo e apiovocdo desto
Politica de Investimenta estd em conformidade com a Resclucao CMN 3.922/2010 e Porfana
MP3 512/2011 que dispdem sobre as oplicocdes dos recursos dos RPPS.

Compete oo Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimenta, que
deve submeté-la para aprovacdo do Conselho Deliberativo, drgdo superior competente
pora definicdes eshratégicas do RPPE. Essa estrutura garonie a segregacdo de funcdes
adoladas pelos orgdos de execucdo, estande em linha com os praticas de mercado para
urma Dod governanoo corporafivo.

A presente Politica de Investimentos da embasamento e formaliza todos os processos
de tomada de decistes relativo oos investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BURITAMA. sendo instrumento essencial pora garantir a consisténcio necessaria na
gestdo dos recursos em busca de resultodos eficientes com vistos oo atingimento do
gquilibrio econdmico-financeiro atudgrial,

Cs fundomentos para a eloboracdc do presente Poliica de Investimentos estto
centrados em criférics tecnicos quolitalivos e quantitatives & que. como deve ser
opservado, deve ler como prncipal bose o siiuogdbo ofucral em gue coda RPPS se
enconira atraves de devide estudo de calculo atuarial.

A Paolifica de Investimeantos lem ainda, como objetivo especifico, zelor pela eficiéncia
nda condugdo dos operagdes relativas &5 aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em Insfituicdes gue possugm Os seguintes coaracteristicas: (i) solidez
patimaonial, (ii] experiéncia positiva no exercicio da afividade de administracdo e gestho
derecursgs e [ii] ativos com adequado relocdo risco X retorno.,

Para cumprmento de fol abjetive e considerando cinda as perspectivas do cendrio
econdmico, o Pollica estobelecerd as modalidades e os limites legais e operacionais,
critérios de andlise e confrole dos invesiimentos, buscando a mais adequada alocacdo dos
ativos tendo em vista o5 necessidades de caixa no curto, medio e longo prazo, sempre
atendendo a todos os requisitos do Resolucdo CMM 3.722/2010 e Porlaria MPS 519/2001.

CENARIO ECONOMICO

Os relotdrios de conjuntura econdmico opresentados sdéo elaborados levands em
confa a configurogdo consagrado na contabiidode social, onde o produte agregado
resulta da soma linear do consumo das familios, investimento das empresas, gastos do sefor
pUblico e saldo resultante dos exportaches e imporfocdes. i
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Varioves como taxa de juros, 1oxa de cambio, faxo de desemprego, denfre outras,
airetam os indicadores de maneiras diretos ou indiretos e por essa razdo sdo comantadaos de
acordo gue sugs as incidéncias e refevdncia sobre ¢ item.

Os dodos utilizados sdo os disponibiizados por: Instifute Brasieira de Geografia &
Eslatistica (IBGE): Institute Brasileiro de Economia da Fundagdo Gelilio VYargas (FGY IBRE);
Instituic de Pesquisa Econdmica Aplicada [IPEA). As previsdes acerca do comportamento
futuro da economia seguam chtenos guantfitafivos, adicionadas de parecerss qualitativos
dao eguipe econdmica,

RESUMO

Por diversas rardes, o ano de 2019 pode ser considerado afipico, uma vez que
diversas fatores imponderados atingrom o economia nocional. Destaca-se o rompimento
da barera de Brumadinho no inicio do . ano, bem coma g crise fscal & cambial da
Argenting, Esses dois faolores ofetorom o crescimento do PIB brasileiro em quase | ponfo
percentual,

Enfretante outres elementos colaborgraom  para um resultado
significativarnente aobaixe do idedlizodo em dezembro passodo, quando as perspectivos de
crascimanto eram de 2.5% no ano. O cendrio extamo, a despeite de alla liquidez mundial,
frouxe incerteras adicionais em todo mundo.

MNa Europa s indefimgoes se colocam nas frentes politico e econdmica. A questqo
paolitica mais cenfral continug sendo o Brexit, uma vez que ndo houve novos acordos
copazes de pacificar a gquesido. OQutros cendrios confroversas vam de economias menores,
com a Turquio, cujas avloridades adotam eslratégias de governo que nem sempre sugeram
attabilidode polficas de longo praza.

Na frente econdmica, o Eurcpao também sofre conseguéncics das disputos
comercinis entra China e FUA. Isso remale aos problemas relocionodos com Amérca e Asia,
EUa e Ching avaongam & recuarn sslemalicameante em suos estralégios de  disputa
comercial. Enfratanto, em lances mas recantes comecam a surgir relaliocdes explicitas a
parceiros de um ou de outro player, algo gue era velodo ate pouco tempo. lsso
compromete o confianga em alguns mercados que eventfuaimenta sejam mois sensivels
comerciaimente a um ou outro, ou até mesmo g ombgos economias, Como & 0 caso de
diversos paises da Europa, bem coma o Brasil.

Mo onente medio, viuse novamente cera vulnerabilidode com a seguranga
dos refinarndgs. Os ofagues confra usings no nicin do ong afetarom g oferta de peindlen, o
gue elevou mundigimente seu preco, aleém de scbreaguecer o ja tenso clima bBélico da
regudc.

Estimativas mostram  que esses  fafores  externos. comprometeram
aproximadamente 0.5 pontos percentuais de crescimento potencial do PIBE nacional. Da
previsdo de 2.5% de cresciments do PIB em dezembre de 2018, vé-se | ponto perdido por
questdes iocais como Brumadinho e Argenting e (L5 ponios decorrentes de fatores extemos.
Resultado final se aproxirma - de 1% de crescimento em 2019,

Enfretanto. a tendéncio pessimista se reverteu nas difimos semanas quando o
resultodo parciaol do PIB indicavo um crescimeanto levemente supaenor 0s estimativas de | _.'
agaosto € setembro, Messes meses, glgumas estimalivas flertaram com 0,5% oo ano.
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Mem ftodos os pontos de destogque  posifive  devem  ser  atibuidos
exclusivamente como mérito do equipe econdmica, embora aguns claramente SEjQm. A
taxa de juros, por exemplo, esta no menor patamar desde gus o Real fol implantado e isso
decorre guase que exclusivamente do conuntura exferna & muite pouce de
consequencias positivas das paliticas monetarias dos Gilimos anos. A retraogdo na economic
mundial. com alta liquidez de crédito, condicionsu um cendno generalizodo de juros baixos
Qo redar do mundao,

Deve-se fer em menfe que economios come a amencang & a aema falam
explicitamente em remunerar seus fitulos de tesouro com juros nominais negatives, Em
termos relativos, portante, ginda que a Selic esteja num patomar boixo inédito, elo ainda é
aita em comparacds com ocutras economios. De qualguer forma, isso & um glivic para a
economia brosiera e seus resulfodos positives foram e estdo sendo senfidos. A inflogdo
maosira-se controloda e a divida publica sobe relativamente mais em fungdo de desajustes
fscais do que com a fradicional pressao financeira dos juros elevados.

Q setfor gue melher aproveitou a gueda sstrutural dos juros foi o da construcaio
Civil. Muitos poupodores de perfis conservadares migraram dos titulos pablices lastreados na
Selic ou no CDl pora papeis imobiliarios, Em volume ndo desprezivel viu-se um movimento
simitar dos recursos do codemeta de pouDoncd. Isso reforcou g oferfo de crédito para
noves empreendimentos. Combinodo com os precos que estfavam retraidos, o setor viu-se
dinamizodo. © empregoe nesse setor percebe seu melhor moments desde 2013. O volume
de langamentos pora o publice A & B & o maior dos Glimos anas.

A relativa celere fromitacdo da agenda das reformas frouse otimismo ao
mercado. De forma surpreendente a reformao da previdéncio transcorey sem grandes
concessoes sobre a proposta cdginal. As PECs da reforma tibutdria. do pacto federativo e
da liberdaode econdmica caminhom em rtmao que se nao chego a ser rapide, mas ndo
pode ser considerade lento. A esfrolégia do planalto em gpresentor a proposta e se refirar
da discussdo, contrara o logica consagrada no paramento, 5o, no entanto, parece ter
funcionade de formao que tal estratégia deverd ser mantida nas tramita cOes das PECs.

A previsio de esiabiidade das vorfvels macroecondmicas & um dado
ambiguo. Por um lado, tem-se que o inflacao permanecerd em patamares boixos, exceto
por chogues extemnos como o acontecids recentemeante com O preco da come, Sem
pressdo inflaciondrio a politica monetdrio devers seguir sua trajetdnia de redugdo paulating
dos juros, que & se encontram em niveis baixos parg os podrées brasiieiros.

Por cutre lade, o nivel de dese Mprego permanece elevado, mesmo para os padroes
brosieiros. Nenhuma daos medidas implementadas para melhorar esse cenario surti efeilo
esperado. A peguena melhora percebida nos Ultimos meses decomey de uma melhora no
setar imobilidrio. mas em nivel insuficiente para fazer frente ao problema,

As previsoes para 2020 em certa medida dobram as apostos feitas em 2019 Em
cendrios livres de chagques aodversos hd razdes para um otimismo moderado, pois ndo sao
poucos os desafics esirulurgls que ainda ancoram a ecanomia brasiieira,

Em linhas gerais, estimo-se um crescimento superion o 2% em 2020, A equipe
econdmica, a despeifo de falas nem semore bem ponderadas do ministro, fem sinalizado
deferminagdo em debelar entraves crénicos o crescimenta econdmice. Destaca-se o :
empenho. ao menos retdrico, nas reformas odministrativas, ributdna e do pacto federative, | |
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Anos eleitorais trozem ganhos em termos de produto e em 2020 haverd eleigcdo
municipais. O ceonsume permanece relofivamente alte & em grande medida fol
determinante para o resultado acima das expectativas maois pessimistas do meio do ano.

OUs elementos gue reprimem as expectafivas estéo relocionados ao mercads de
frabolho. a renda e a indlstria. E fato que os nos Ultimos meses houve um aumenta da
confianca por parte dos empresdrios, aléem de aigum aquecimento nos investimentos, No
entantc o ociosidade do setor continua elevada, acima dos 20% medios. A alta do dolar
encarece o maiona dos insumos industriois, algo gue nac tem sido compeansados com
maijores exportacdes posto que um dos prncipais compradores de produtos brasileiros, a
Argenting, estar diante de uma severa crise.

Q sefor de construgdo civil, que melhor respondeu a gueda dos jurgs pode estar
vivendo oulra bolha, pois afé agora o demanda por novos imdveis ndo estd proporcicnal
ag aumento da oferta. Cportuna lembrar que os imaveis em aeral, com o8 residenciciz em
parficular. valorizoram-se oboixe da inflacda em 10 dos 11 meses contabilizados de 2019,
com refragdo ainda mais forte nos aluguss. O crédito novo que embala o setor & destinado
a construcfes novas. o que acaba por baratear imaves usados, cuja oferta ndao & baixa.,
Dessa forma, s& a demanda néo responder rapidamente o expansao da oferta, os precos
deverdo cair, reavivando o efeito bolha que atingiu o setor em anos recentes.

As  pernpectivas  fiscois  seguem  reprimidas. Em 2019 Houve impopulares
confingenciomentos orcomentdrnias gté mesmo em areas gue histoncamente ndo erom
afetadas, Mesmo assim o resulfado fiscal nas surpreendey positivamente, Deve-se fer emn
confa que deponibilicodes adicionais de receitas dependem do crescimento real do PIR,
Em 2019 esse crescimenta fol menar do que o esperado. © cendrio & o mesmao parg 2020,
Ma pratica, a melnora consisiente do quadre fiscal depends de medidas estruturantes.
Eventuais desdobramenfos conjunturgis como receitas de privalizacdes, royalties maiores gu
incrementos via aumento ponfuais de impostos @0 nsuficientes pora financiar o gosto
publica no longo praze. © gorgalo fiscal ainda & o maior desafio macroeconamico no Brasil.

CONIUMO

Apesar do desemprege acima dos 1 2%, com relativa pressac sobre a renda media, o
consume segue resiiente. A principol cousa disso @ ofibuida oo crédito, sabretuds nas
modalidades cofdo de crédito e crédito consignads. O volume de financiamentos via
cartao de crédito no segundo semestre foi quase 10% superior do que o prmeire semestre.
A modalidode consignoda apresenta taxas de crescimento robustos desde 2014, quando o
volume concedido era metade do alual,

Parece haver uma dindmica complementar enfre cortdc de crédite e credito
consignadao. Familias que dispoe de acesso oo consignads, substituem as dividas contraidas
no coartdo. Ho uma tendéncia ciclica nisse. No enfanto ndo se deve generalzar esse
comportamento, uma vez qgue o crédito consignodo depende de cera estobilidade
confratual de trobalhe, alge que ndo é a regra atual no mercadeo de frobalho.

E desigualdade de renda no pais € um daodo estrutural que ajuda a explicar a
manutencac dos niveis relativamente altos de consumo diante do quodre elevado de
desemprego. Dodos consolidados de 2018 do IBGE revelam que os 10% mais ricos da
populacho, detem mais de 40% de fodo o rendo. Nessa comada a renda gpresenta
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fendencia de alfa ao lengo da Oltima década e assa renda maior vem acompanhada de
uma maior propensdo o consumir,

Para 2020, estimo<e tendéncio positivas no consumo das famiios, £ esperada
alguma recuperagto no mercade de trabalho e isso deve dinamizar todo o comercio, Os
jures, ingrediente central no consuma, estd@o boixos, Apesar desse nivel baixo ndo ser
fraduzido em juras menores para os comenfistas, ele & santido pelos bancos, que pogam
menos nos contratos de CDL Em termos praficos, isso implica em maior oferta de crédito,

INVESTIMENTO

Us dados sobre o investimenio sao ambiguos. O indice de confionga de industrial
cresceu nos ditmos meses, remetendo o potamares de 2014, De junhe parg julho as
inversdes em magquings & equipamentos cresceram meais de 1%, mas e producdo ndo
cresceu. O ganng no renda dos classes A & 8 tem sustentado uma timida, mas importante
elevogdo na demonda na constrecag civil,

A industia automotiva segue em ritma sofisfotério. As locadoras de automdveis
seguem como moiores compradoro: de veiculos, compensanda inclusive o perda nas
exportacoes para a Argentina. Ha alguma expectativa de acomodacto nesse segmento,
Em termos gerais isso € uma boa noticia, posto o temor de Queda gue havia a alguns meses
Quando a crise no pais vizinho nda estava bem dimensionada.,

Mais uma vez o ociosidade da inddstia se mostra relevante na andiise. Ha gspaco de
20% em média para retomada do producas, sem gue hajo uma necessidade imediata de
Compra de equipamentos novos. Muito dos investimentos realizados sao para substituicdo
de bens de capifal depreciados. Além disso, existern motivos astruturais para gue ¢ otimismo
com g industia ndo seja elevado. O Brasil @ um dos paises mais ocelerados no processo de
desindustrializagdo, fate gue ndo passa despercebido pelos analistas do setor, muito Menos
or seus plavers

GOVERNO

Conforme ja assincloda, o mercado tem reconhecida na equipe econdmica um
cerfo empenho no busco por equilbro fiscal Os ajustes vém se materaglizando
gradualmente. mas com elementos geradores de certo ofimismo de longo prazo. Ainda
assim, deve-se fer em mente que o pais 56 voltard a ter superdvit primério o partir do
segundo semesire de 2020, e sso condicionado o um crescimento do PIB maior do que o
dos ultimos anos.

As reformas propostas pelo Ministéio da Economio séo vistas como fecnicamente
adequadas. Em linhas gerais todos elas condicionam a expansdo dos gastos com efefivas
condigdes de financiamento de curlo, médic e longo prazo. Numa estatégia “por
atacade”, a pasia fem levado adiante propostas de repoctuacao federafiva, reforma
administrativa, refermo fributdra bem como desoneracto da folha de pagamento, Deve-
se destacar o esforgo na redugdo dos subsidios via BNDES e ouiros meios, bem camo aberto
enfrentamento o gostos tidos come “polificas”. A proposta de reducdo do nimere de
municipio, por exemplo, € significofiva desse entendimento.

HG, no entanto, dividas quanto os confing@ncias que podemn surgnr nesses
enfrentamentos. Enguanto os propostas de alferagdo no formato do orcamento ndio
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vigararem, ele seguira lastrodo em legislocdo que imito o acdo do poder executive. As
rubricas deferminam o quanfc & o onde os recursos deverm ser gastos, Majoraches
dependem de ganhos reais, gue mesmo em cendrios olimistas. nao devem ser suficientes
para aplacar os deficits atudis, A alternativa classica paro cendrios assim & o gumento de
impaostos. E nesse ponto ha uma fragiidade na atual gestdo econdmica.

Ocorre que o Presidente da Republica ndo somente desoutorizou aumento de
impostos, como qinda exigiv a demissto de membros do equipe econdmico que
especularam  publicamente sobre essg  possibilidade. 5o coloca em dividas o
capacidade da ministério em reagir o situagdes fiscaois desfavoravels de curto praza.

CENARIO EXTERND

O cendrio intemacional inspira atengo. Em linhias gerais ha uma sucess@o de
consequéncias denvados do guera comerciol enfre China e EUA que ofefam
negativamente o setor externc da econamia brasieira.

Emn primeire lugor hd a reducio das compras globais, bem como generdlizocfo de
incertezas. Respectivamente, essas dugs cousas reduziram tanta a alividade econdmica no
munda. como o investirnento geral, Esse efeito & parficularmente sentido na Europa, onde
os fluxes de comercio apresentaram fendéncia de queda ao longo de 2019, com -0,3% no
primeiro timestre. Esse dado ndio serio 180 expressiva se ndo fosse acompanhads da queda
ne segundo semastre, que fof maior do gue o dobro, alcancando o nivel de -0.7%. Mais do
que um percenluo! relativamenta baixo, o ndmere inferma uma tendéncia forte de queda
ne comercio ng contingnte, afetando principalmente as economias da Alemanha e
inglaterra, Redugdes nos economics desses paises implicom em menor demanda por
commadities brasiteiras, caro chefe de nossas exportacies.

Derivado da redugdo de compras gickbais, hda a flexibilizoctio monetdria dos paises
afetados. lsso significa exponsae do crédite em todo o mundo, com desvalorizacao relativa
do Euro e demais moedas. Isso, sozinho, reduz significativamente o otuol vantagem combial
que o Brasil adquinu com a recente desvalonzacdo do Real,

As poliicos monetdrios no Europa. Asia & mesmo nos EUA seguem com viés
expansionistas. Tifulos publicos estde sendo recomprados. Os que chegaom oo mercodo
possuem juros gue fendem a zere e ganha forga as feses de juros nominais negativos,

A soma desses fatores pode retrair o setor exteno brasileiro. Talvez o maior oferta de
moeda internacional minimize o desvalonzacdo conjuntural da moeda nocional. Mas isso
ginda & uma aposta. Os proximos meses irdo demanstrar se essa tendéncia é ou ndo
sustentavel em médio prazo.

PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestdo dos investimentos deve ter como prioridade a seguranca conferida por
uma adequado estruturacdc de garantios, do liguidez ajustada d necessidade dos
COmpromissos oluariais e da rentabilidade compativel com os riscos envolvidos em coda
tipo de investimento, sempre sob uma perspectiva de longe prazo.
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Os principios que norteiom a decisdo de alocacfio de recursas em investimantos,
sempre sob umao perspechva de longo praro. deverdo ser:

MBQUIANGO! ingressar em investimentas cuja estrutura conte com garantios suficiantes
para minimizar o risco de perda de copital.

Rentabiidode: porameiros que levam em coensideracdo o mdaxima rentabilidade
possivel. compalivel com o risco do investimenta (seja o risco de mercade., crédite, liguidez
oL outra tipa).

Liquidez: monfaogem de uma cartera de investimenios com varoados niveis de
maturagdo e liguidez ojustada 4 necessidode dos compromissos atuariais,

Diversificacdo: ampliar a diversificacfo de investimanios no portfolio. Cam a previsdo
da manuiengdo da taxa de juros basica no pais no longe prazo em patamares abaixe da
meta atuarial, o amphacac e divensificacdc dos investimentas s@o necessanas,

ALOCACAO-OBJETIVA

Ma oplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gesto do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA devem ocbservar of limites estabelecicdas por esta Politica de
Investimentos e pela Resclucio CMN 3.922/2010.

lodos estes referenciais s80 guios pora os gestores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA, tanta por porte da diretoria executiva guanto dos integrantes do
comité de investmentoc além de consethos deliberative e fiscal, na sentido do
acompanhamento e avoliagdo do evolucdo das carteiras de investimentos com uma
perpectiva de medio e longo prozo.

Tais limites sGo estabelecidos mediante estude do cendrio acondmico atudl, das
perspeciivas futuras, de histdrico quanfifativo de coda tipo de afive e da andlise gualitativa
dos afivos investidos.
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ALDCNCAD DRIETIVA,
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ENTO DE REMDA FIXA

Mo segmento de Renda Fixa fico adotado o limite de se aplicor, no minimo, 70%
{selenta por cenfe] dos investimentos finonceires do RPPS sempre se respeitando
adicionalmente os requisitos e limites da Resolugdo CMN 3.922/2010.

Adicionalmente, & muito provavel para o ano de 2020 que as taxas médias dos titulos
publicos estejom abaixo da meta atuarial estabelecida e, assim. para g consecugo do
meta atuarial torna-se imperative que a estratégio envolva umo gestdo mais afiva com
obijetive de buscar obter rentabilidade de forma aportunistica.

Qutro ospecto importante & o constante procura de atives de maior renfabilidade,
menor custo e maior eficiencio sem deiker de lado o ospecto da seguranca dos
investimentos.

A negociagde de  titulos e wvalores mobilidrios no mercado  secunddrio
|{compra/venda de titulos piblicos| obedecera ao disposta, Art. 7° inciso "a" da Resolucao
ChMN n® 3.922/2010. e deverdo ser comercializados através de plataforma elefrénica e
registrados no Sistema Especiol de Liquidacdo e de Custadia [SELIC). ndo sendo permitidas
compras de fifulos com pagamento de Cupom com taxa inferor & Meta Atuarial,
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SEGMENTO DE RENDA VARIAVELE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relogde oo segmento de renda varidvel, ird se adotar o imile de ofé 30% {trinta
por centa) da totalidade dos investimentos financeiros do EFFS, respeitando-se ginda os
limites individuais pora cada classe de ative dentre da Renda Varidavel

Com as toxas de juros em niveis minimos e que devem permanecer em patamar
boixo em 2020, os opertunidades em renda vardvel devem contfinuar a ser observadas
principalmente nos segmentos de acdes e fundos imobilidrios que ja em 2019 foram
positivamente impactados pela baixa de juros e pela expectativa de crescimento
economico que deve se consolidar em 2020.

LIMITES DE ENGQUADRAMENTO

 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA considera ngorosamente os
limites estipulados de enguadramento na Resolucao CMN 3.822/2010. entre ot oS

« Limites estabelecidos para cada closse de afive em relociio ao patimanio
liguido do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA:

¢ Limite de 15% do patiménio liquido de fundo.

o Pora os fundos de Crédito Privado, Debéntures de Infraestrutura,
Multimercados, Fundos de Participoges (FIP) e Fundos Imobilidrios [Fil) o
limite serd de 5% do patriménio liquide do fundo.

+ Limite de 5% do volume total de recursos geridos por um mesmo gesior,

META ATUARIAL

A Portaria SPREV 1/7/201% divulgou o taxa de jurcs parametro o ser ufilizada nas
ovaliagdes atuaricis dos regimes proprios de previdéncia social relafiva ao exercicio de
2020,

Também chaomada de meta atuaral, é o taxa de desconto utilizada ne cdlculo
afuarial pora frozer o volor presente. todos os compromissos do plano de beneficios pora
com seus beneficiarios na linha do fempo, determinando assim o quanto de patiménio o
RPP3 deverd possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibio somente serd possivel de se obter caso as investimentos
sejam remunerados, ne minima, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a faxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior o faxa utiizada ne cdlcule atuarial, o plana de
beneficios se fornard insolvente, comprometende o pogamenio das aposentadornias e
pensdes em algum momento no futuroe,

Considerando os Fluxos Afuariais do Flano de Beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BURITAMA para calculo da durag@o do passive, em funcdo dos resultados da
AvaliagGo Atuariol 2019, obteve-se o valer de 17,06, Considerondo-se ainda o Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média disposta no Anexa da Portaria SPREY 17/2019, a taxa de jurcs
referencial & de 5.87%, somado ainflagcde do IPCA.
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ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De ccordo com as hipdteses previstas na Resolucéio CMMN 3.922/2010, a aplicacdo
dos ativos serd realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista,

Para a presente Poliico de Investimentos. o gestao das aplicacdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA serd oropria.

GESTAC PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob o
responsabilidade do RFFS, com profissionais qualificados e cerfificados por enfidade de
cerfificagho reconhecida pelo Ministério do Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Fortaria MPS 519/2011, e contara com Comité de Investimentos coma drg@io parficipativo
do processo decistrio, com o cbjefivo de gerenciar a aplicacfio de recursos, escolhendo os
ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos parg as aplicacdes, sendo
obrigatario o Credenciomento de odministradores e gestores de fundos de investimentos
junto ao RPPS,

G RPP3 tem aindo o prerogativa da contratacfo de empresa de consultoria
devidamente registrada junto & Comissdo de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios
estobelecidos no Resolugcdo CMN 3.922/2010, para prestar assessoromenta junto &s
aplicacdes de recursos,

CREDENCIAMENTO

seguindo a Portaria MPS n® 519 de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da
reglizacdo de gualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comitdé de Investimentos,
deverd assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas paro receber as aplicacdes
tenham sido objeto de prévio credenciamenta.

O processo de credenciomenteo terd suas definigdes, regras, documentos e requisitos
definidos em Edital de Credenciomento a ser submefide a qualguer empresa gestora e/ou
administrodora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo orgdo regulador [Bonco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mabilidrios), sendo considerada camo elegivel a
gestora/adgministradora que atender aos critérios de avaliacao de Qualidade de Gestao
dos Invesfimentos.

Resumidamente, para tal credenciamento, deverfio ser observados. e formalmente
atestados pelo representante legal do RPPS e submetido & aprovoc@o do Comité de
Investimentas, no minimo, guesitos comao:

a) atos de registro ou autorizagdo pora funcicnamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou Srafio competente:

a] observacdo de elevado padrdio éfico de conduta nas operactes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critéric do Banco Central do Brasi, da
Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos compelentes desaconselhem um
relacionamento sequre;

) requlandade fiscol e previdencidrio.
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Quando se frator de fundos de invesiimento, o credenciomento prevista recaird
sobre a figura do gestor & do administrador do fundo.

= Pr elecdo d Administrador

Mos processos de selec@o dos Gestores/Adminisirodores, devern ser considerados os
aspectos qualitativos e guantitativos, tende come pardmetro de andlise no minimao:

a) fradico e Credbiidode da Insfituicdo - envolvendo volume de  recursos
administrades e geridos, no Brasl & no exleror, capacitocd@o profissional dos agentes
envolvidos no administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo
academica confinuada, cerfificagdes, reconhecimento plblico ete., tempo de atuacdo e
maturidade desses agentes na atividade, reqularidade da manutengdio do equipe, com
oase na rotatividade dos profissionais & no fempestividade na reposicdo, além de oufras
informagdes relacionadas com o administracao e gesido de investimentos que pemitam
identificar o cultura fiducidria do instituicGo e seu compromisse com prncipios de
responsabilidode nos investimentos & de governanga;

by Gestdo do Risco - envolvendo quolidode e corsisténcio dos processos de
adminisfracdo e gesto, em especiol aos riscos de crédito - quando aplicdvel - liquidez,
mercado, legal e operacional, efefividade dos confroles infernos, envolvendo, ainda, o uso
de feramentas, soffwares e consultorios especializadas, regularidade na prestacto de
informagoes, ofuagdo da drea de “complionce”, copacitogdo profissional dos agentes
envolvidos na administragde e gestde de risco do fundo, gue incluem formacdo
académica cenfinuada, cerlificagdes, recaonhecimento plblico etc., tempo de afugcdo e
maiuridade desses agentes no afividade, regularidode da manutencdo do equipe de risco,
com base no rotatividade dos profissionaois e na fempestividade na reposicdo, além de
outras informacdes relacionadas com o administracdo e gestao do risco.

c] Avaliacdo de aderéncia dos Fundes ags indicadores de desempenno (Benchmark) e
rscos — envolvenda a corelagdo do rentobiidode com seus objetivos @ a consisténcia na
entrega de resultades no periodo minimo de dois anos anleriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuemn umo gesido discriciondrio, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vairealzor, desde que respeitando o regulomento do fundo
& as normas aplicdveis oos RPPS.

METODOLOGIA DE FRECIFICACAQ DOS ATIVOS INVESTIDOS

Come prncipio geral serdo adotadas, ne que for aplicdvel, as politicas de marcacao
a mercade baseados no codige de Aulo-Regulacao para fundos de investimentos e nas
direfrizes de Marcacdo a Mercado da ANBIMA,

A Marcocdo a Mercado consiste em registrar fodos os atives, pora efeito de
volorizogdo e cdlcule de quetas dos fundos de investimento, pelos preces fransacionados
ng mercado em cosos de afivos liguidos ou, guando este preco ndo € observavel, pela
rmethor estimativa de prego que o ativo teria em uma eventual transacdo feita no mercado.
A marca¢do a mercado tem como principal objefive evitar a transferéncia de riqueza entre
o5 diversos cotistas dos fundos e, além disto, dar maior transparéncio aos riscos embu’rir:ms;%
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nas posicdes, uma vez que as oscilacdes de mercado dos precos dos atives, ou dos fatares
determinantes destes, estardo reflelidos nas quotas, melhorands assim a comparabilidade
enlre suas performances,

(3 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA exigira dos administradores e
custodiantes de seus fundos de investimento que sigam os sequintes princigios:

Formalismo: O administrodor do fundo deve fer um processo formal de Marcacdo a
Mercado. Para tal. o metodologio deve ser definida em Manual de Marcacdo a Mercado e
a instituigdo deve ter uma drea ou pessoa responsavel pela execugdo, pela qualidade do
processe e metodologia, bem como pelo guarda dos documentos gue contenham as
Justiicativas sobre decisfes tomadas:

Comprometimenty; O administrador do fundo deve estar comprometide em garanfir
que os precas reflitam pregos de mercado e, no impossibilidade da observagfo desses,
despender seus melhores esforcos para estimar o gue seram os precos de marcado dos
ativos pelos quais estes seriom efefivamente negociadaos:

Equidade: O crtério preponderante do processa de escolha de metodologia, fontes
de dados efou qualquer decistio de Marcagdo a Mercado deve ser o tratamento
equitativo dos colistas

Chjetividade: As informacdes de precos efou fotores a serem ufilizados no processo
de Marcogdo a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas
independentes

Consisténcio: Se o administrador & resporsavel pela precificacdo de todos os seus
fundeos, um mesme ative ndo pode ler precos diferentes em nenhum dos fundes.

Transparéncia; Metodologios de marcagdo g mercade devemn ser publicos e
disponiveis

As cotos dos fundos sdo calculodas ufiizando-se a metodologia prevista em manual
de opregcamento porg cada um dos ofivos de coda adminstrador de fundo de
investimento.

As cotas dos fundos deverdo ser calculadas utilizando-se o metadologia prevista em
manual de gpregcamente para cada um dos ativos, sendo que:

i} para os ofivos da carteifo cujos precos sdo obfidos de fontes de mercado
(exemplos: agdes e cotos de fundos) utiiza-se os preces do fechamento de dia anterior: &

(i} paro os ativos que sdo recalculades. utiliza-se para o praze o decorer da data de
divulgacdo da cota de abertura, a taxa de mercado apurada no dia anterior.

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
« Marcacdo a Mercado

Os titulos publicos podem ter marcacds a mercado no infuite de que se tenha uma
contabilizagdo continua de valor comespondente ao valor de venda no mercado
secunddrnio. Ela goronte que o fitulo seja sempre negociade per seu valor redl de mercade. II,-w

\
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Os preqos dos titulos publicos sdo divulgados diariomente pela Asscciacas Brasileira
das Entidodes dos Mercados Financeiro e de Copitais (Anbima).

= Marcacdo na Curva

Portaria MPS n® 402/2008 e Portaria MF n® 577,/2017

QO arligo 16 da Portoria n® 402, de 10 de dezembre de 2008 estabelecia que os titulos
publicos adguindes pelos RFPS deveriam ser contabilizados pela metodologio de marcacao
a mercadao,

Porem depois de muito se discutir e analisar os efeitos do marcacéo na curva, em 27
de dezembro de 2017, a Secretaro de Previdéncio, editou a Pertaria MFE n® 577, onde
dlterou o refendo inciso permitindo que os titulos comprados diretamente pelos RPPS e
mantidos até o seu vencimento possam ser contabilizados pelo valar de marcacdo no
Clnva,

Porfaria SPREV n® 4, de 5 de fevereiro de 2018

Em 05 de fevereiro de 2018 foi publicada o Portaria SPREV n® 4, que discipling a forma
de comprovacdo, pelos RFPS, do cumprimenta dos pardmetros previstos nos §§ 2° @ 3° do
artigo 14 da Portaria MBS n® 402/2008. com redacdo dada pela Portara MF n® 57772017,
para confabilizacdo dos fitulos de emissdo do Tesoure Macional infegrantes de  suas
carteiras de investimentos pelos respectivos custos de aguisicéio acrescidos dos rendimentos
auferidos [“marcacdo na curva”),

Denfre os requisitos necessanios a essa confabilzogcdo, estéo:

1. Comprovogao do compafibiidode com os prozos e toxos das obrigacdes
presentes e futuras do RPPS (Liquidez em fungdo das obrigagdes);
2. Classificacao separada dos ativos para negociagdo;
3. Comprovacdo da infencdo e copacidode financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimento;
4. Atendimento o5 normas de atudria & de contobiidode [divulgocto dos
informagdes relativas aos titulos adquindeos & ao impoacto nos resultados) .

A Marcagdo na Curva centabilizo © volor de compra do titulo maois o variocdo da
taxa de juros, desde a emissdo do papel até seu vencimanio, ou seja, o valer do titulo serd
atualizado todos os dios, de acorde com os juros do dio anterior, sem considerar a
oscilagho de preco que seus fitulos possam sofrer no mercado.

Comeo a precificocdo na curvo € doda pela apropriogde natural de juros afé a dala
de vencimenta do titulo, os férmulas variom de acordo com o fipo de papel, sende:

TESOUROQ IPCA - NTN-B

f “-.\
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O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxe de pagamenta simples, ou seja. o
investidor faz a aplicacio e resgatoc o volor de foce [valor investido somodo a
rentabilidade| na data de vencimento do fifulo.

E um fitulo pos-fixade cujo rendimenta se da por uma faxa definido mais a variagdo
da taxa do Indice Macional de Preco ao Consumidor Ampla em um determinado percdo.

C Walor Neminal Atudlizade € calculado afravés do VNA na data de compra do
titulo & da projecds do IPCA para a dota de iquidachs, seguinde o equagao:

1/252
_Ul'n?;rfﬂﬁﬂ_:]

VNA= 1'r:."r"-1nl'|::i: de comure [1 A

Onde:

VYNA = Valor Nominal atualzodo

VNA data de compra = Valor Nominal Atualizads na dato da compra
IPCA projetado = Inflacdo projetada para o final do exercicia

O rendimento da aplicacio & recebido pelo investidor oo longo do investimentc, por
meio do pogamento de jures semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de
face somado ao Ultimo cupom de juros.

TESOURO SELIC — LFT

O Tesouro SELIC possui fluxe de pogamenta simples pos-fisado pela variagdo da taxa
SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, comgido pela taxa
ocumulada da SELIC ofé o dia de compra, mais uma correcac da taxa SELIC meta para dia

da liquidagdoe do fitulo, Sendo seu cdlculo:
VNA=1VNA, (1 + SELIC, )M/

Safc 48 compro meza.s

Onde:

WA = Valor Maminal atualizadao

VNA data de compra = Valor Maminal Atualizade na data da compra
SELIC meta = Inflagdo atualizada

TESOURO PREFIXADO - LTN

A LTN & um fitulo prefixadeo, ou seja, sua rentabilidade é definida no momente da
compra, que ndo faz pagamentos semestrals, A rentabilidade & calculada pela diferenca
entré o prego de compra do tifulo e sew valor nemingl no vencimento, RS 1.000.00.

™y
N
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A partir da diterenga enfre o preco de compra @ o de venda, & possivel determinar

taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculaoda de duas formas:

< P x vedar df Vanda
Taxn Efetivanc Periodo = L_ sl

alor ds Compra l] ST

Onde:

Taxa Efetiva no Parodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negoeciag@o do Titule Piblico na data final
Volor de Compra = Valor de negociocdo do Titulo na aguisicdo

2w, tendo como base um ano de 252 dios Oteis:

253

Taxa Efetivanc Periedo = [ﬂe :-‘-”d—“:jﬂ"‘""” Sl 1 = 100

Valer da Cempra

COnde:

Taxa Efetiva no Perodo = Taxa negeciada no momento da compro
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Pdblico na data finol
Valor de Compra = Valor de negociaocdo do Titulo na aquisicdo

TESOURQ PREFIXADO COM JUROS SEMESTRAIS — NTN-F

Ma NIN-F ocorre uma situagda semelhante o NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros 58 que com a taxa pré-fixada e pagamento do Oitimoe cupom ccome no vencimento

do titulg, juntamenta com o resgate do valor de foce.

A rentabiidaode do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser colculado

segundo a equagdo:

Prego = X, 1.000~ lL:J—] + 1.000 = l—’w—
(1+Ti8 28 [1+TIR ! 28%

Onde:
DUn = Mumero de dias Oteis do periodo

MR = Rentabilidode onual do titulo.

TESOURO IGPM COM JUROS SEMESTRAIS — NTN-C

Rua Joaguim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 36911879 = 3691-27T1
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A NIN-C tem funcionomento parecide com NTHN-B, com o diferenca no indexador,
pois utiliza ¢ IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao s@o ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pela Tesoure Nacional,

O VNA desse tilulo pode ser calculado pela equacdo:
rl‘k’ri - .I.'.".:A::.'..'ﬁ O cemanr 1 L IIJPIL} & 5 = ] :;.-. .

Onde;

N1= Numero de dios conidos entre data de liquidacdo e primeiro do més atual,

M2= Numero de digs comidos entre o dia primeiro do més sequinte e o primeiro més
atugl,

Como metodologio final de apuragdo para os Titulos PUblicos que apresantam o
valor nominal otuglizodo, finaliza-se a opuracas nos seguintes passos:

(1] identificacde da cotacae:
100

Cotacao = —

Cinde;
Colacao = & o volor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Publice Federal

(i} identificacdo do preco atual;

Preca = I'NA+ {“? = ”]
168

Onde:

Precao = valor unitério do Titulo Pdblico Federal

VMNA = Valor Nominal Atualizado

Colacdo = & o valor unitdrio apresentads em um dia

DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita & incidéncia
de fatores de nsco que podem ofetar adversamente o seu retorno, dentre eles:

Rua Joaquim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 — 3681-2774 T\
CEP 15290-000 — BURITAMA - SP % \



IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Buritama
CNPJ 59.764.258/0001-07
Edificio JOSE DE MEDEIROS FILHO — “Zé Simbra”

. Fisco de mMercodo - & o risco inerente a todos as modalidaodes de gplicagdes
financeiros disponiveis no mercadeo financeiro; comresponde a incerteza em relacdo ao
resultado de um investimento finonceirc ou de uma corteira de inveslimento, em
decoréncia de mudancos futuras nas condicdes de mercade. E o risco de varagdes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercodo, tais como taxo de jwos, pregos de agoes e
outres indices. E ligode &s oscilagdes do mercado financeiro.

* Fisco de Cradito - tamibém conhacido comad risca inshifucional ou de confraparte, &
aquele em qgue hd a possibiidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
imnstituicdo gue emifiv determinadoe  fitulo, ng daota e nos condigdes negociadas e
confratadas:

. Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar Compradores
potencias de um determinado afivo no momento e no preco desejado: Ocorre guando um
afiva estd com baixo volume de negocios & apresenta grandes diferengas entre 0 prego
que o comprador estd disposto o pagar (oferta de compra) & aguele que o vendedor
gostaria de vender [oferta de venda). Quande & necessdrio vender algum ativa num
mercada liquido, tende a ser dificil conseguir reglizar a venda sem sacrficar ¢ prego do
ativa negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-gl-Risk para controle do risco de mercado, utiizando os
seguintes pardmetros para o calculo do mesmo:

. Madelo ndo-parametrico;
. Intervala de confianca de 95% [noventa & cinco por cento).
. Honzonte temporal de 21 dias oteis

Como insfrumento adicionol de confrole, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais [mas, ono, rés meses, seis meses, doze meses e vinte & quatro meses),
verficande o ainhamenta com o “benchmark™ estabelecido na politico de investimentos
do fundo. Desvios significatives dever@io ser ovoliados pelos membros do Comite de
Investimentos do RPPS, que decidird pela manuiengdo, ou ndo, do investimento.

CONTR DE CREDITO

Para os fundos classificados abaixe:
Artigo 7%, Inciso Il - Fundos e ETFs Rendo Fixa “Referenciodo”
Arfigo 7°, Inciso IV = Fundos e ETFs Renda Fixa "Livre”

Artigo 7, Inciso VI, Alinea “b" - Fundcs Renda Fixa “Crédite Privado”

Ficarn estabelecidas como prérequisitos guanto oo Risco de Crédito as exigéncios
de que:
Rua Joaguim Pereira Rosa, 600 - Fones (18) 3691-1879 — 3691-2771 A
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(i) O direifos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo rsco de crédito, com bose,
anfre aulras critérios, em classificacdc efetuada por agéncia classificadora de
nsco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia,

{iiy Que g limite maximo de concentragdo em uma mesma pessea juridica, de
sua controladorg, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e

de coligada ou quasgquer cutras sociedades seb confrole comum seja de 20%
{vinte por cento).

(iii} Os alivos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
fundos de investimento devem: [I) ser emitidos por insfifuicgo financeira
autarizada a funcionar pele Banco Central do Brasit; [Il) ser emifidos por
companhics abertas, exceto secuwnitizadoras, desde gue operacionais e
registradas nao CVM; (Ill) ser cotas de classe sénior de FIDC classificade como
de baixo risco de credite por ogéncia classificadora de risco registrada na
CVM 0w reconhecida por essa aularquia; ou V] ser cotas de fundos cujos
afivos investidos observem as mesmas condicdes aqui estabelecidas,

Para os fundeos classificodos abaixo:
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea “a” - FIDCs [Abertos ou Fechados)

Ficam estabelecidas como préqequisitos guanto ao Risco de Crédito as exigéncias
e que:

{i) A sarie ou classe de colas deve ser considerada de baixo risco de crédifo em
classiicacdo efetuada por ageéncia classificadora de risco registrada na CVM

[ii} Regulomento determing gue o limite maximo de concentragdo por emissor &
de 20% do PL do fundo

fii)  Regulomento determing que o devedor ou cocbrigode do dirsite creditdrio
tenha suas demonstragoes financeiras auditadaos por auditor independente
registrado na CVM e publicados, no minimo, anuglmente

Para os fundos classificados abaixo:

Arfigo 8°, Inciso |, Alinea "a" - Fundos de Agdes “Indexados”
Arfigo 8°, Inciso Il, Alinea "a" - Fundos de Acdes "Lvre”
Artigo 8% Inciso Ill - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado™
Arligo 8% Inciso IV, Alinea "b" - Fundos Imabiliarios

Ficam estabelecidas como prérequisitos guanto o Risco de Credito as exigéncias
de que:

{i) s ofivos finonceiros de emissores privades gue integrem a3 carteiras dos
fundos de investimento devem: |} ser emitidos por institvigdo finonceira

[
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autorizada a funcionar pelo Banco Cenfral do Brasil; [ll] ser emitidos por
companhias abertos, exceto securtizadoras, desde que operacionais &
registradas na CVM; (Il ser cotas de classe sénior de FIDC clossificade como
de baixo risco de crédite por ogéncia classificodora de risco registrada na
CVM ou recanhecida por essa autarguio; ou [V] ser cotas de fundos cujos
ofivos investidos observem os mesmas condicdes aqui estabelecidas.

CONIROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nos aplicocdes cuja soma do prazo de caréncia [se houver] acrescido ao prazo
de converséo de cotas ulfrapassarem em 345 dias, a aprovacdo do investimento deverd ser
precedida de uma andlise que evidencie a copacidade do RPPS em arcar com o fluxe de
despesas necessdnios oo cumpriments de suas obrgagoes atuariois, ofé o dota da
disponibilizocdo dos recursos investidos.

CONTROLES INTERNOS

antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS deverd venficar, no minima, aspectos Coma.
enquadramento do produto quanto ds exigéncias legais, seu histonco de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabiidade satisfatdrio no honzonte de tempo.

Todos o5 ativos e valores mobilidrios odguiridos pele RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemaos de Liquidacao e Custédiar SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas
pela CVM.,

A gestdo do RPPS sempre faré a comparagdo dos investimentos com a sud mefaq
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéra, ou inodegquagdo oo
cendno econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinacdes do Portaria pMPS 170/2012, alterada pela Portana MPS
44072013, toi instituido o Comité de Investimenios no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participor no processo decisdrio quanto a formulagdo e execugdo da peolitica de
invesfimentos, resgates & oplicagdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contibuiches previdencidrias dos drgdos pafrocinadores, de senvidores afivos, inatives e
pensionistas, bem como de oufras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentas, crientar a aplicagde dos recursos financeiros
e o operaocionalizacdo da Poltica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atibuicdes, & de sua compeléncia.l

| - Garantit o cumprimento da legislogdo e da polifica de investimentos:
Il - Avaliar o converiéncio e adequacdo dos investimentos;
Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos,

IV - Obsarvar que o renfabiidode dos recursos estejo de ocords com o nivel de nsco
assumido nelo enfidade;

V - Garantr a gestdo ética e transparante dos recursos
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sua atuagdo serd pautada na avaliocdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativos quanto ao comportamento das vanaveis econdmicas e ficard imitada as
determinocdes desta Politica,

540 avoliados pelos responsaves pelo gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA, relatdrios de acompanhaments das aplicacdes e
operacdes de aquisicdo & venda de titulos, valores mobilidrios e demais afivos alocadas nos
diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd eloborodo trimestralmente e terd como
objetive decumentar e acomparhar g aplicogdo de seus recursos.

Os relatarios supracitades serdo arquivados e colocados & disposicho dos dradios
requladores e fiscalizadores.

Coberd ao comité de investimentas do BPPS acompanhar a Polifica de Investimentos
g sug aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operagdes realizadas no mercadeo secunddrio [comprafvenda de fitulos publicos)
devero ser regiizados afravés de plataforma eletrénica autorizada, Stsbex da BMEA&F &
CefipMet da Cetip que ja atendem aos présrequisitos para oferecer os rodas de
negociagdo nos moldes exigidos pelo Tespuro Macional e pelo Banco Central. O RPPS
devera ainda, reolizar o acompanhamente de precos e taxas proticados em  tais
operagdes & compara-los aos pregos @ foxas utilizodos como referéncia de mercado
[AMBINMA],

E impeortante ressaltar que, seja quol for & adlocacdo de ativos, 0 mercodo poderd
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, @
imperafivo cbservar um horizonte de tempo gque possa gjustar essas flutuacdes e permitir a
recuperacdo da ocoréncia de ocasionais perdas. Desta formea, ¢ RPPS deve manterse fiel
a politica de investimentos definida onginalrmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicactes realizadas paelo BPPS passarfio por urm processo de andlise, para o qual
serfo uliizadas algumas feramentas disponiveis no mercado, como o historico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de caorleira de investimentos, informagdes de mercado
on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de analisar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma andlise do gestorfadministradeor, do sua estratégio e polifica de investimentos,

dlinhamento de interesses, ospectos legois, dentre outros Critérios.

As avaliogdes so feitas pora orientar os definigdes de estrategias e as tomadas de
decistes, de formo o apereicoar o retorno da carteira @ minimizar rscos.

FLANO DE QQNTIHQEHCIA

O Plano de Confingéncia tem como finalidade fornecer orientagdes na forma de
procedimentos diante da possivel ocorréncio de qualguer tipo de evenfo que se constitua
NUIMmo amadaco,

Mo coso especifico dos investimentos de um BPPS, tais ameacas sdo possivels perdas
nos investimentos, 4 assumpcda excessiva de riscos e evenfugs  descumprimentos
regulatonos. |"‘-.
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DE PRIMENTO DOS LIMITES E REQUISITOS

A Resolugdo CMN n® 3.922/2010 estabelece uma série de fimites que os RPPS devem
obedecer em relacdo aos seus invesfimentos de forma co ncomitante

Sao limifes de concentracfio em relacdo: (i) ao Patiménio Liguide do RPPS: (i) ao
Patimanio scb gestdo das Instituicées Financeiras e lii] @o Patiménio de cada fundo de
investimentao,

E previsto na Resolucdo CMM n® 3.922/2010 que haja um desenguadramento passivo
em coso de se exceder os limites de concentracao em relagdo ao Pafrimbnio Liquido do
RFPS conforme franscrito abaixo:

AL 22 00 serdio carsickeradas Cong Miingdnoky dos mites di QOO Sy estabehecidas
mesia Resalucdo of evenfums  cesenguooiomentas © decomentas de valonracdo  ay
Oelviitrirncdo oe ofkeos inanceias

1= cree mdo exceciom 2% jvinie & cmco pov cenfal do imike defingo nos incscd Vie Ve &
5 dio art. e nos incscd v, Ve do ot 85

|- Que Noa excedam 255 fvirde g cinco por sentol do bmite definido o B Vil do ot 70
&gl mosas W e vV do o, B85
I - ped0 prasa mawmo de 180 [cento e aitenta) dios, no coso dos demas lmifes.
Pardgrafa wnics: Enguonto perdwar os excesns em rafos G it nites esfobelecidos nas
arfs. 7 e B, o regime prdpng de previdéncio sedial ficard kmpeaisa de sfetuar MICVETS
TPCOCDES Que CIRSRerT OF BRCesE0s YEricooos, refofivontente oos imdes Exrorkein:
MNos casos ndo previstos no Arigo 22, fico estobelecido que o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA ira adotar todas as medidas possivels & necessdrnas
Parg que se restabeleca os imites de enguadramenta,

Para tal ervidord o3 esforgos na solicitocho de resgate dos investimentos
desenguadrados e/ou na venda de cotas dos fundos negaciaveis no mercado secunddrio.

EXPOSICAO EXCESSIVA A RISCO

C INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA monitora de forma confinua a
exposicdo 00 fisco de cada um de seus investimentos individualmente e tambam da
carteira de investimentos como um todo.

Em caso de um investimento em especifico extrapolar o5 parfimetros de rsco de sua
propna politica, fica estabelecido que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
ird quesfionar imediatamente em forma de oficio as instituicoes Financeiras responsdaveis
peloe fundo sobre os motivos de fal ocomido.

Dionte da resposta obtida fica come responsabiidade do Comité de Invesfimentos
avaliar a excepcionalidade ou ndo do oconido e tomar a decisds quanto & manutengdo
do investimento, um eventual desinvestimento ou outras medidas cabiveis em relacdo ao
invesfimanto,

Mo coso do risco da carterra do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA
coma um fodo extrapolar os pardmetros estabelecidos pela sua Polifica de Inveastimentas, o
Comité de Investimentos deve avaliar e proceder com uma ealococdo de seus
investimantos para que o risco da carteira diminua e afinja o estabelecido.

.
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POTENCIAIS PERDAS DE RECURSOS

Primeiramente cabe esclarecer que o perda efetiva de recursos somente se dd
quando efetivamente reclizade atraves do desinvestimenta das aplicacaes seja afravés do
recebimento do resgate ou atroves da venda das cotas no mercado secundario.,

Mao obstante, como o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA & os
Insfifuicoes. Financeiras responsdveis pelos fundos de investimentos dos quais & cofista,
adotam a metedologia de precificacto de aotives @ mercado precificacdes negativas sao
pOssives.

Diante de um cendrio de potencial perda de recursos. cuja sinalizacdo mais clara &
uma marcogac a mercado negaiiva de seus ativos, fica estabelecido que o Comité de
Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BURITAMA ira avalior as razdes
quandeo tais sinalizacdes ocorerem,

Primeiramente ird avaliar s fais impoctos negativos esto dentfre do esperado das
poliicas de investimento de seus regulomentos. Isso se da afravés da comparacdo do
impacto negative dos precos em relacas ao benchmark do fundo de investimente.

Em seguida ird ovaliar afrovés de questionamentos s Instituicdes Financeiras
responsaveis pele fundo sobre os motives e, principaimente, as perspectivas futuras de
recuperagda dos alivos.

Por fim, tendo essos informacdes em maos, o Comité de Investimentos deve tamar a
decisdo guanfo @ manutencdo do investimento, um eventual desinvestimente ou outras
medidas cabiveis em relogdo oo investimento,

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos & em sugs revisdes deverdo ser
disponibiizadas aos interessades, no proze de Finta dios, contadas de sua aprovacaos,
observados of criterios esfabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Sociol. A vista do
exigencia contida no art. 4° incisas |, I, Il e IV, pardgrafo primeiro e segundo & ainda, art. 5°
da Resolugdo CMN 3.922/2010, a Politico de Investimentos deverd ser disponibilizada no site
do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesse e visualizocdo, sem prejuizo
de outros canais ohiciol de comunicagdo,

DISPOSICC

A pretente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e
monitorada no curfo prazo, o contar da daota de sua aprovacoo pelo orgdo superior
compelente do EPPS, sendo que o praze de validode compreenderd o ano de 2020.

Reunides extroordingras junto ao Conselho Deliberative do RPPS serdo redlizodas

sempre gue houver necessidode de ajustes nesta Politicao de Investimentos perante alf\
\
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conjuntura do mercado &/ou quando se opresentar o inferesse da preservacdo dos afivos
financeiros e/ou com vistas & odequacdo & nova legislacdo.

Deverdo  estar  cerfificados o5 responsavels  pelo acompanhamento e
operacionalzacdo dos investimentos do RPPS. ofravés de exame de cerfificacdo
organizado por enfidade qutdnoma de reconhecida copacidade tecnica & difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no mirime, o contida no anexo a
Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovocac da habiitacdo ocorerd mediante o preenchiments dos campos
especificos constantes do Demorstrative da  Polifica  de Investimentos - DPIN & do
Demonstrativo de Aplicagdes e Invesfimentos das Recursas - DAIR.

As Institvicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o REPS poderdo,
a titulo instifucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
minisirados por profissionais de mercade efou funciondrios dos InstituicGes  para
capacitogdo de servidores e membros dos orgdos colegiodos do RPPS; bem como.
controprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja onus ou
compromisse vinculodos gos produtos de investimentos.

Casos omisses nesta Poltico de Investimentos remetem-se & Resolucfio CMN
3.922/2010, e & Portaria MPS 51%9/2011,

E parte infegrante desta Poliica de Investimentos, o cépia da Ata do orgdio superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seLs memibros,
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